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Figyelmezteto eloszo.

Régesrégen, az utols6 békés év tavaszan irtam
meg ennek a kis konyvnek elsd részét. 1914 juniusaban
készen atadtam a kiadonak. A haborus vilagdulas
harom évre megakasztotta megjelenését. Amidon
megjelenése 1jbol lehetové valt, visszakértem a kéz-
iratot, azzal a szdndékkal, hogy a megvaltozott viszo-
nyokhoz képest atdolgozom. Munkakdzben elalltam
ettél a tervtél. Ugy talaltam, hogy, ha szorosan a mai
allapotok alapjan irom meg, a habora elmultaval
minden hasznavehetdsége elvész, éppugy mint a mai
habortas kozgazdasagi irodalom zomének. Ezért meg-
meghagytam a kéziratot eredeti békés alakjaban;
csak némely tévedést, amelyet 3—4 évi tovabbi
tanulds nyoman ismertem fel benne, javitottam ki;
tovabba néhany azota megjelent ) konyvbol, kiils-
nosen Homan: Magyar pénztorténet cimii rengeteg
anyagot tartalmazé munk4ajabol hasznaltam fel né-
hany adatot. Az egész elsé rész léenyegében valtozat-
lanul a pénznek a békés kozgazdasagban elfoglalt
szerepéet targyalja. Sziikségesnek tartom erre nyo-
matékosan figyelmeztetni az olvasét, nehogy megiit-
kozzék olyan fejtegetéseken és tételeken, amelyek a
mai haborus kozgazdasagban nyilvanvaléan helyte-
lenek. Kiilonben erre helyenként kiilon jegyzetben
is felhivom az olvaso figyelmét. Hogy azonban a pénz
szerepében a habora alatt beallt valtozasokkal is
megismerkedjék az olvasd, egy masodik részben
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kiilon targyalom a mai viszonyokat, folyton szembe-
allitva a békés kozgazdasag viszonyaival. Azt hiszem,
hogy ebben az elkiilonitésben jobban kidomborodik
minden kiilonbség, mintha a haborus és békés koz-
gazdasag jelenségeit Osszevissza targyaltam volna.
igy az els6 rész a haboru befejeztével valtozatlanul
megtartja érvényét, a masodik héaborus rész pedig
hasznos lesz majdan, a hon ohajtott béke korszakaban
olyan olvasé szamara, aki a mai véres id0 gazdasagi
allapotai irant érdeklédik. Mig az elsé rész egészen
kitaposott nyomokon halad, a méasodik részben Onal-
l6an kellett az 10j jelenségeket magyarazni. A szak-
érté olvasonak ezért foleg a masodik részt ajanlom
szives figyelmébe...

Budapest, 1917 december. A szerzd.



., Oh, te aldott, hatalmas,
Galad, rossz isten: Pénz, Pénz,

Oh szénj meg minket. Amen. "
Ady.

Pénz! Van-e ennél tobbet emlegetett, tobbet atko-
zott valami a mai vildgban! Szegény munkésok, akik
hat napon at végigszenvedik a kohok pokoli forrosa-
gat, a gyarak gyilkos parajaval birkoznak, a gépek
emberdld vasai kozott bujkalnak, hogy a hatodik
nap estéjén egy kerek aranylemezt avagy egy foszlo
papirdarabot vigyenek haza, hanyszor elsohajtjak:
Ha nekem csak egyszer sok pénzem volna! Kiemel-
kedést a proletdrsorbdl, napfényt, egészséget, kultu-
rat jelent a pénz birtoka. De a pénzért, a hatalmat
ado gonosz pénzért tori magat Vanderbilt is, az ame-
rikai millidrdos, akir6él orvosai megallapitjadk, hogy
talmunka ¢és elégtelen taplalkozas folytan halt meg
korai halallal. A pénz Uzi, kergeti az embert a banya
mélyébe, a nagyvaros forgatagjaba, a sivatag puszta-
sdgaba! A pénz miatt valik rablogyilkossa, hamis-
kartyassa, sikkasztova, sztrajktorévé a mai ember!
Mintha egy vilagra szolo Oriilet fogta volna el az
emberiséget, gy harcol, gy kiizd, ugy gyotri magat
mindenki, hogy minél tobbet megszerezzen abbdl a
furcsa joszagbol, az eziist- és aranyérmekbdl, kék-
szinii papirlapokbol, amelyeknek semmi kozvetlen
hasznavehetdségiik nincs, amelyeket sem élelmiil,
sem ruhazatul, sem szoérakozasra nem lehet felhasz-
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nalni! De a csengd aranyaknak, a foszld bankjegyek-
nek van egy csodas tulajdonsaguk: mindent be lehet
értiik cserélni, amire emberi sziv csak vagyakozik,
mindent meg lehet rajta venni, kenyeret és szerel-
met, nyugalmat ¢s egészséget. Honnan van, miben all
az aranyérmeknek és a bankjegyeknek ez a csodas,
emberfeletti hatalma? Miért jut némely embernek
oly rettenetes sok, nekiink azonban oly rettenetes
kevés beldle? Miért tliri az emberiség a csengd
aranynak és hitvdny bankoknak zsarnoksagat maga
felett? Miért imadjuk mi, kiknek lelkében a régi iste-
nek hite mar megingott, még mindig a nagy bal-
vanyt, a Pénzt? Ezekre a kérdésekre, amelyek bizo-
nyara minden olvasé fejében megfordultak mar egy-
szer-masszor, probalunk feleletet adni ebben a kony-
vecskében. Hogy alapos feleletet adhassunk, néha
kénytelenek lesziink latszolag eltérni a targytol, be-
vonni a targyalasba a marxi kozgazdasagtan alap-
tételeit. Az olvas6 ne riadjon vissza: nehéz kérdé-
sekre nem lehet konnyedén felelni...



1. A pénz tarsadalmi termék.

Ha a pénz lényegét meg akarjuk érteni, legeld-
szOr is szakitanunk kell azzal a hittel, amit a mai
mindennapi ¢let megfigyelése kelt fel benniink: hogy
a pénz legfontosabb tulajdonsaga, mindent megvevd
vasarlokepessége a pénznek anyagan, belsé tulajdon-
sagain mulik. Nekiink, akik kisgyermek korunk ota
a pénz tiszteletében nevelkedtiink, akik naponta-
tapasztaljuk, hogy mindeniink megvan, ha pénziink
van, nekiink bajos attdl a véleménytél szabadulni,
hogy a pénz mindig pénz, mindig az a legbecsesebb
valami, amiért barmit meg lehet szerezni. Elmon-
dunk egy kis arab mesét, hogy ez a balhit hamarosan
eloszoljék.

Két utas eltévedt a sivatagban. Kifogytak min-
den élelmiszerb6l. Végre, midén erejiik mar fogytan
volt, raakadtak a karavdn nyomra. Az ¢hségtol
kinozva, nagynehezen vonszoltak testiiket. Nagy
oromiikre egy teli zsadkot pillantottak meg az ut-
szélen, azt remélték, hogy datolya lesz benne. Az er6-
sebbik felhasitotta a zsakot késével, de csalodottan
hagyta ott: sziniiltig arannyal volt teli. Az arany
rendes koriilmények kozott oridsi kincs. Itt a siva-
tagban, ahol nincs ember, akit6l valamit be lehetne
érte cserélni, éppoly haszontalan, értéktelen dolog,
mint a sivatag homokja.

fme, egy csattands példaja, mennyire nem a
pénz anyaga teszi azt pénzzé, hanem a tarsadalom,
az emberi koOzOsség. Ha az aranyat, eziistot vagy
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éppen bankjegyet a tarsadalom korébol kivessziik,
pénz jellegiik azonnal megsemmisiil.

De nem is szikséges egy ilyen tarsadalomnél-
kiili allapotot feltenni, hogy a pénz pénzvolta meg-
sziinjék. Elegendd, ha egy a miénknél kezdetlegesebb
tarsadalomba helyezziikk at. Minél alacsonyabb kul-
turfokon all valamely nép, annal kisebb a munka-
megosztas, annal inkdbb megtermeli a vagyonkdzos-
ségben ¢l6 torzs mindazt, amire sziiksége van. Ha
pedig az emberek valamely csoportja nem szdrni
sziikségleteinek fedezése céljabol mas emberekre, ha
nem akar masoktél semmit sem beszerezni, nincs
semmi sziiksége pénzre. Es mivel nincs sziiksége
rd, nem is ismeri a pénzt. A pénz pénzvolta tehdt
nem a penz anyagan mulik, hanem az emberek tar-
sadalmi  egyiittélésének terméke. Es nem minden
tarsadalomban létezik pénz, hanem csak az dru-
cserére  berendezett  tarsadalomban.  Természetes,
hogy a torténelmi fejlédés folytonossagaban az aru-
csere és vele a pénz csak lassan fejlodtek ki. Ennek
a fejlédésnek a menetét akarjuk itt megvazolni.

A munkamegosztas és az arucsere elsd csirdja
nem egyazon torzs keretén beliil lelhetd fel, mint ezt
sokan allitjaAk. Mar Marx utalt arra, hogy az els6
arucsere a szomszédos forzsek koOzott, nem ugyan-
azon torzs egyes tagjai kozott keletkezett. A kiilon-
boz6 népek eltérd foldrajzi viszonyok kozé jutottak.
Némely torzs teriiletén nagy legelok voltak, amelyek
a baromtenyésztést eldmozditottak; mas torzsek terii-
letén jo agyag fordult eld, amely lendiiletet adott a
fazekasiparnak. Ismét mas torzsek, féleg vadaszattal
vagy halaszattal foglalkoztak. Ilyenforman mind-
egyik torzsnek akadt olyan terméke, amelyet sza-
mara felesleges mennyiségben birt, amelybdl szive-
sen engedett at mas torzseknek, szomszéd népeknek
cserébe. igy keletkezett az els0 arucsere, amely még
nagyon kezdetleges volt és tisztan a haszndlati érté-
ken alapult. Mindegyik cserélé fél azt adta oda, ami
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szamara egészen felesleges volt, tehat szdmara érték-
kel sem birt. Ilyenforman nem is torodott azzal,
hogy mit ér, mennyi munkamennyiséget tartalmaz
oz o targy, amit felesleges arujaért cserébe kap, amint
a gyermek csereberéjénél sem jatszik szerepet a csere-
targyak tényleges értéke. A vadnépek hitvany iiveg-
klarisokat ezerszeres értékli aranyért cseréltek be az
europai keresked6ktol.

Amint azonban a javak kolcsonds kicserélése
megkezdddott, a cseréld népek csakhamar felismer-
ték annak hasznos voltdit és a csere mind gyako-
ribba és rendszeresebbé valt. Ez lassanként valtozast
idézett elo az illetd népek termelésében is, amennyi-
ben hasznosnak latszott azt a cikket, amely irdnt a
szomszédos népeknél kiillonds kereslet mutatkozott,
fokozottabb mértékben termelni, viszont mas dolgok
termelését, amelyeket a szomszéd torzsek szivesen
adtak cserébe, besziintetni. igy egy bizonyos primitiv
munkamegosztas jott 1étre az egyes torzsek kozott.

Amidén ennyire fejlodott a dolog, mar sziikség-
szerlen megsziint a csere gyerekes, mértéknélkiili
volta. Az emberek kezdték mérlegelni, hogy érde-
mes-¢ sajat termékilk egy bizonyos mennyiségét
cserébe adni egy bizonyos mennyiségli olyan ter-
mékért, amit 6k maguk is meg tudtak termelni.
Ennél a megfontolasnal pedig irdnyadd csak
egyetlenegy szempont lehetett: mennyi faradsagba,
mennyi emberi munkdaba keriil a cserébe adott és
mennyibe a cserébe kapott dolog, ha utobbit itthon,
maguk megtermelnék. Vagyis kozgazdasagi szoval
kifejezve, mennyi a cserébe adott és cserébe kapott
javak értéke? Annak a kozgazdasagtani tételnek a
helyessége, hogy minden joszag, minden aru értéke
nem mds, mint a bennefoglalt tarsadalmi munka-
mennyiség, ezen a primitiv gazdasagi fokon minden
nehézség nélkil kitlinik...

Amidén a csere annyira fejlédott, hogy az embe-
rek kezdték értékelni a cserébe adott és kapott java-
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kat, megindult az arucsere a torzs belsejében is. A
foglalkozasok lassanként elkiiloniiltek, az emberek
mar nemcsak a felesleget bocsatottdk aruba, hanem
arusitds céljabol termeltek bizonyos javakat. igy
gyakoriva 16n az az eset, hogy valamely embernek
volt egy bizonyosfajta cserébe adni vald ,, druja“
— most mar arunak nevezhetjiik, mert drusitds
céljabol termelddott —, de akinek sziiksége volt ilyen-
fajta arura, az viszont nem rendelkezett olyan aru-
val, amire az elsdnek sziiksége volt. A cserét tehat
csak ugy hajthattak végre, ha a masodik elébb egy
harmadikkal cserélte el arujat olyan aruért, amire
az elsonek sziiksége volt. Az arucsere ilyenforman
igen nagy nehézségekkel jart, mint ezt példaul egy
hires afrikai utazonak kdvetkezo leirasa mutatja:

»A Tanganjika-t6 beutazdsara csonakokat akar-
tam bérelni. El6szor Syde ibn Habibtdl akartam
egyet bérelni, de 6 elefantcsontban kovetelte a bért,
amivel én nem rendelkeztem, de megtudtam, hogy
Mahomed ben Salibnak van elefantcsontja. Amde ez
nem sok hasznomra valt, mert 6 viszont gyapotszo-
vetet akart érte cserébe, ami nekem szintén nem volt.
Ekkor megtudtam, hogy Mohamed ibn Garibnek van
gyapotszovete €s drotra volna sziiksége. Szerencsére
drotom volt. igy tehat atadtam Mohamed ibn Garib-
nek a megfeleld6 mennyiségli drotot, mire ez Moha-
med ben Salibnek atadta a gyapotszovetet, aki
viszont Syde ibn Habibnek atadott megfeleldé meny-
nyiségli elefantcsontot. Erre ez megengedte, hogy
csonakjat elvigyem.“ O. L. Cameron. Across Aftrika.
1/246. Idézve a Handworterbuch der Staatswiasen-
schaft-ban.

Ahol ilyen nehézségek meriiltek fel, az emberek
ugy segitettek magukon, hogy elobb elcserélték aru-
Jukat egy olyan druért, amelyet mindenki haszndl-
hatott, amelyet mindenki cserébe elfogadott és az igy
kapott aruval cserélték be azt, amire éppen ez alka-
lommal sziikségiik volt.
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Vagyis minden el6zetes megegyezés, minden
kiilso  kényszer nélkiil egy bizonyos aru kiemelkedik
a tobbi kozonséges aru kérébdl és atveszi a cserekoz-
vetito, a csereeszkoz szerepét, dtalakul pénzzé! Hogy
melyik arunak jut ez a szerep, ez az illetdé nép gaz-
dasagi viszonyaitol fiigg. A baromteny€sztd népek-
nél altalaban a szarvasmarha valik azza, mert ez az
az aru, amelyet mindenki hasznalhat A régi goro-
goknél ¢és romaiaknal, a germéanoknal és magyarok-
nal igy volt. A magyar nyelv még kétszdz év elott is
,marha “nak nevezett mindenféle vagyont, aranyat-
eziistot is, csakugy, mint a latin ,,pecunia“-nak — ba-
romnak. Mas népeknél az az arucikk, amelyet fOleg
a kivitel céljaira termeltek: igy prérnek, mint a régi
Oroszorszagban, amelyek allandoan kelend6ek vol-
tak.! Viszont masutt, ahol a kivitel sokféle arubdl
allt, a behozatal ellenben csak egy focikkbol, amelyre
mindenkinek sziiksége volt, az utdbbi valt csereesz-
kozze; igy sok orszagban sotablak, tea, vas, réz, 6lom,
ezilist-, aranyrudak vagy drotok valtak altalanosan
elfogadott csereeszkdzokké. Végiil sok helyen egyal-
talan nem hasznos, hanem csakis disziil szolgalé dol-
gok, kagylok, dragakovek valtak ki a tobbi aru sora-
bol és ragadtdk magukhoz az Aaltalanos elfogadott
aru, a pénz szerepét. Ezek a tények kelléen bizonyit-
jak, hogy nem a pénz anyaga — amely, mint laljuk,
sok szazféle a kiilonbozé népeknél — tesz valamely
dolgot pénzzé, hanem az darucserét rendszeresebben
folytato népek sziikséglete folytan alakul at valamely
aru pénzzé. Hogy melyik aru lesz ez, az illetd nép kii-
lénleges viszonyaitdl fiigg, de mindig olyan arunak
kell lenni, amelyet mindenki hasznalhat és amelynek
értéke van, vagyis csak munka aran szerezhetd meg.
Olyan dolog, amely ugyan hasznos az emberre, de
mindenki munka nélkiil hozzaférhet, példaul  erdds

! Horvatorszag a kozépkorban bizonyos szamu
nyestprémben rotta le évi adojat a magyar kiralyoknak.
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orszagban fa vagy gylimdlcs, pénzz¢é sohasem valhat.
Tartsuk tehat a kovetkezokben mindig szem elott,
hogy a tarsadalom és pedig az arutermeld tarsadalom
teszi a pénzt pénzz¢é, nem a pénz anyaganak valamely
rejtélyes tulajdonsaga.

2. A pénz mint érték- és ar méré.

A fejlettebb arucserével bird tarsadalomban a
pénz nemcsak mint a cserét kozvetitd eszk6z — csere-
eszkoz — szerepel, hanem mint érték- és arméra is.

A legkezdetlegesebb arucserénél nincs sziikség
olyan arura, amelynek bizonyos mennyiségében fe-
jezzik ki a tobbi aru értékét. Az Osszehasonlitds itt
még kozvetleniil a munkamennyiség alapjan torté-
nik; az emberek még meg tudjak itélni, hogy meny-
nyi faradsagukba, mennyi munkanapjukba keriilne
az illetd arut maguknak eldallitani. Tudjak, hogy
mennyi faradsdgukba keriilt annak a terméknek az
eléallitasa, amelyet cserébe akarnak adni és igy koz-
vetlenil meg tudjadk itélni, érdemes-e cserélni vagy
sem. Amily ardnyban nagyobb lesz a munkamegosz-
tds az egyes torzsek kozott, valamint a torzsbeli em-
berek kozt, olyan aranyban valik nehezebbé, sot lehe-
tetlenné annak a megitélése, hogy mennyi munka-
mennyiségbe keriilt valamely becserélendé targy ter-
melése. Kialakul tehat egy kozvetitd, amelyben min-
den aru értékét kifejezi. Mivel az emberek aruikat
mar nem kénytelenek kozvetleniil a szamukra sziiksé-
ges javakért becserélni, hanem az dltalanos arut, a
pénzt cserélik be érte és ezen vasaroljak a sziikséges
javakat, természetesen a csereeszkOz, a pénz lesz az,
amelyben az értéket kifejezik. Ezen a fokon elegendo,
ha az emberek azt tudjak, hogy mennyi munkaba
keriil sajat termékiik és a pénziil szolgdlé aru terme-
lése, vagyis mennyit émek a kiilonb6z6 aruk, az alta-
lanos  4ruban, a pénzben kifejezve. Ahol példaul
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marha a pénz, ott a kovetkez6 allapot alakul ki:

Egy rabszolga megér 20 marhat,

egy ércpajzs megér 100 marhat,

két font eziist megér 60 marhat és igy tovabb.
Vagyis mindenféle aru értékét ¢és 4rat bizonyos
szami marhaban fejezik ki az emberek. igy volt ez a
régi gorogoknél vagy ezeldtt ezer évvel a magyarok-
nal. Ez az allapot tehat lényegileg mar megfelel a
mai allapotnak, amidén minden aru &arat pénzben,
nalunk az arany bizonyos mennyiségében fejezziik ki.

Erték és ar kozott ezen a kezdetleges fokon még
nem  sziikséges  kiilonbséget  tenni!  Eldéfordulhat
ugyan, hogy idénként valamely aru a nagyobb ke-
reslet folytan magasabb aron kel el, tobb marhat
lehet érte kapni, mint ami a termelésére forditott
faradsagnak, munkamennyiségnek megfelelne. Ez
azonban csak a piac alakulasatol fiiggé véletlen.
Olyan allandé ¢és sziikségszerii eltérés, mint a kapi-
talista termelésnél ar 6s érték kozt fennall — mivel
a toke organikus Osszetétele a kiilonboz6é termelési
agakban kiilonbdz6 — ezen a fokon még nem létezik.

Mivel a pénz nemcsak csereeszkoziil, hanem
ertekmerdiil is kell hogy szolgéaljon, a sokféle kezdet-
leges pénz kozill a fémek mutatkoztak legalkalma-
sabbaknak. A fémek mint értékmérék azzal az
elénnyel birnak, hogy egy sulyegység termelés¢hez
kortilbeliil  allandéan ugyanakkora munkamennyiség
sziikséges. Mig a mezOgazdasagi termékek termelését
az iddjaras, a baromtenyésztést a ragalyos betegsé-
gek teszik bizonytalanna, a fémek termeléséhez ko-
riilbeliil allandd6 munkamennyiség sziikséges. De van
a fémeknek egy masik nagy el6nyik is; az, hogy
mennyiségliket sulymérés altal pontosan meg lehet
hatarozni, hogy mindségiik egyenletes és igy egyik
sulymennyiség éppen olyan értékii, mint a masik
ugyanakkora sulyl mennyiség. Ha marha szolgal
valahol pénziil, ugy van kisebb ¢és nagyobb, jobb
vagy rosszabb marha; ha prém a pénz, van kisebb



16

és nagyobb, jobb vagy rosszabb prém. Ha pedig
maga a mértékegység valtozod, ez nagyon megneheziti
a vele vald mérési

A pénznek mint armérének szerepe is a fémek
alkalmazasat teszi elonydssé. Az armérének olyan-
nak kell lenni, hogy vele mindenféle arat, kicsit és
nagyot egyarant ki lehessen fejezni, hogy értéke a
szétbontas ¢és Osszeadas altal ne valtozzék meg.
llyenek a fémek, A marha mint pénz erre a célra
nem felel meg, mert hiszen nem lehet €16 allapotban
kisebb részekre osztani, sem a kisebb részeket
ismét egy egésszé Osszerakni. Eppen igy a prémek,
a dragakovek, a rabszolgdk sem alkalmasak erre.
Minél intenzivebb lesz az aruforgalom a torzs bel-
sejében, minél kisebb arumennyiségek cserélnek
gazdat, annal inkdbb van sziikség fémpénzre. Vas,
vOrosréz, sargaréz, arany, eziist, platina szolgalnak
kiilénb6z6 népeknél pénziil.

A fémek koziil viszont kdnnyen érthetd okokbol
a nemes fémek, az arany és eziist valtak a k.ultur-
népeknél véglegesen a pénz anyagava. A spartaiak,
akiknél az aruforgalom rendkiviil kicsiny volt, még
boldogulhattak vaspénzzel; az athénieknek eziist- és
aranypénziik volt. Még elképzelni is lehetetlen, hogy
a mai forgalmat vaspénzzel bonyolitsdk le; hisz min-
den munkas a kitizetésnél koriilbelill egy métermazsa
sulyu vaspénzt kapna munkabér fejében! A nemes
fémek, amelyek kis suly és kis térfogat mellett nagy
értéket képviselnek, amelyeknek termeléséhez koriil -
beliil allandé6 munka sziikséges, amelyek tetszés sze-
rint kisebb részekre oszthatok és ismét beolvaszt-
hatok anélkiil, hogy értekiikb6l veszitenének, végiil
amelyek allandé kereslet targyat képezik; a nemes-
fémek valtak minden kultarnépnél végre is a pénz
anyagava.
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3. Az allam szerepe a pénz keletkezésénél.

Mid6n az arany és eziist valt pénzzé, az arufor-
galom lebonyolitasa sokkal konnyebbé valt. De még
mindig nagy nehézségek maradtak fenn.

Az arany ¢és eziist a természetben nem egészen
tiszta allapotban van meg, hanem rendesen mas,
kevésbé értékes vagy teljesen értektelen fémekkel
keverve. Ennek folytan, ha wvalamely arut nyers-
aranyért vagy ezistért adtak el, vizsgalni kellett,
hogy az aranynak mennyi a finomsaga, vagyis 1000
sulyrészben mennyi a szinarany €s mennyi az érték-
telen alkatrész, ami természetesen sok faradsag-
gal jart.

De még ha az arany finomsaga meg is volt alla-
pitva, pénzként valdé hasznalata még mindig nehéz-
ségekbe 1itkdzott. Minden vétel alkalmaval ugyanis
kiilon le kellett mérni a megfeleld aranymennyisé-
get. Ez azért volt hatranyos, mert kisebb mennyi-
ségek pontos lemérésére hidnyoztak a finom mérle-
gek. Ezenfelill az arany folytonos felaprozasa foly-
tan sok arany elporlott, elveszett!

Hogy ezeket a nehézségeket legy6zzék, egyes
féurak, fOpapok, varosok vagy kirdlyok meghatdiro-
zott sulyu és meghatdrozott finomsagu arany- vagy
eziistdarabokat hoztak forgalomba. Ezek az arany-
¢s eziistdarabok az illetd kibocsatd pecsétjével vol-
tak ellatva és a kibocsatdo volt felelds érte, hogy az
illetd darab sulya és finomsaga meglegyen.? Vagyis
a nyersarany és eziist helyére a vert pénz, az érem

2 Az els érmeket a torténelmi kutatdsok  szerint
Lydiaban, Kis-Azsidban verték, korilbelil 2600 év  elétt,
650 koriil Krisztus sziiletése el6tt. Anyaga az 1Ggyneve-
zett elektron volt, arany és eziist keveréke, eredetileg
73% arany és 27% eziist; kés6bb az eziisttartalom az
arany  rovasara  emelkedett. Az  athéniak mar  eziist-
pénzeket is vertek.
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lépett? hasonld alakban, mint azt mi is ismerjik
10 és 20 koronas aranyaink, 1, 2 és 5 koronds eziist-
pénzeinknél. Ezek az érmek nem egyebek, mint meg-
hatarozott arany-, illetve ezlistmennyiségek, ame-
lyekr6l az allam azzal, hogy bizonyos alakba ve-
reti, bizonyitja, hogy tényleg megfeleld6 mennyiségii
aranyat vagy ezlstot tartalmaz. Az allam tehat nem
teremti meg, hanem csak szabalyozza az aranypénzek
értéket.

Az aranypénz eldallitdsa, vagyis a pénzverés
joga késobb rendesen a kiralyt vagy a fejedelmet
illette meg. A vert pénz elterjedésével ez szolgal
érték és armérdill és a kapcsolat, amely kozte és az
arany, illetve ezlist anyaga kozt fennall és amely az
érmek pénzvoltanak alapjat képezi, idovel egészen
elhomalyosul az emberek elétt. Midon mi manapsag
valamit vésarolunk, nem azt mondjuk, hogy egy par
cip6 5—10 gramm aranyat ér, hanem hogy 15—30
koronat, vagy frankot, vagy markat ér. Teljessé lesz
ez az elszakadds akkor, ha az éremverés valamely
orszagban mar annyira rendszeres lett, hogy csakis
az allami pénzt fogadjuk el pénz gyanant: nalunk
példaul senki sem koteles, de rendesen nem is fogad
el masféle, mint osztrdk ¢és magyar érmeket, barha
arany is az anyaguk.

3 Az éremverés technikija a régi romaiaknal igen
fejlett volt. Ellenben a kozépkorban, az eziist finomsaga
0s az egyes ¢érmek sulya kozt igen nagy eltérések mu-
tatkoznak, igy példaul a II. Béla kirdlynak az érem-
tarban CN.H. 59. jelzéssel bir6 2800 darab ismert denar-
érmei  kozil a  legsulyosabb darab 0.297 gramm, a
konnyebb 0.101 gramm; a finomsag 810 ¢és 675 sza-
zalék  kozott ingadozik. A nagy  sulyingadozds  onnan
van, hogy a pénzverés ,al marco” tortént: markasuly-
ban (300—500 gramm) mérték le a pénzverésnél az
eziistbt és megszabtdk a  pénzlabat, vagyis hogy egy
markabol hany dénarnak kell kikeriilni; a marka suly-
felosztasat  egyes  érmekre a  pénzver6munkasok — mérés
nélkiil, hozzavetélegesen csinaltak!
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Az allamok és fejedelmek pénzverd joga azon-
ban igen sok visszaélést idézett eld. Mivel az embe-
rek hozzaszoktak az érmekhez és nem. toérdédtek tobbé
fémtartalmukkal, a kirdlyoknak hasznos {izlet volt
egyre kisebb és kisebb fémtartalmu, de ugyanolyan
nevii érmeket veretni. A pénzek megujitasara, kicse-
rélésére pedig striin volt sziikség, mert az éremverés
technikdja még tokéletlen volt és a forgalomba ho-
zott érmek hamarosan annyira megkoptak, hogy a
veretiik nem latszott és igy az 4llami jotallas bizo-
nyitéka megsemmisiilt. A kirdlyok ezt az allapotot
a végletekig ki is hasznaltdk. A kozépkori pénzveres
torténete nem egyéb, mint a folytonos pénzhamisi-
tasok torténete, amelyet a kirdlyok és megbizottaik,
valamint privat pénzhamisitok kovettek el, és ama
rengeteg zlirzavarnak, amely ennek folytdn létre-
jott. Vegyiink néhany példat a magyar pénzverés
torténetébol.

Ha valamely nagyobbszerii magyar torténelmet
végiglapozunk, megtalaljuk benne a kiilonb6z6
Arpad-korabeli kiralyok eziistpénzeinek — dendr-nak
hivtak akkor — a rajzat. A rajz meglehetds allando,
ellenben az érmek sulya és értéke rohamosan fogy.
Az Arpad-hazbeli uralkodok altal veretett déndrok
atlagos sulya a kovetkez6 fejlodést mutatja:

Szent Istvan féldénarja ------------------ 0.77 gramm
1. Endre fé/dénarja 0.60
Salamon féldénarja 038 ,,
Szent Laszl6 egész dénarja ------------- 0.67 ’

A magyar kiralyok altal veretett eziistérmek ér-
téke mai pénzben kifejezve a kdvetkezo volt:

Szent Istvan féldénarja 24 fillér
I Béla féldénarja 16
Szent Laszl6 egész dénarja ------------------ 36
Kalman egész dénarja 13
1L Béla egész dénarja — ----------—--- 45,
II. Géza egész dénarja 3 .,

II. Géza masfajta dénarja |
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Az adatok Hoéman Balint konyvébdl: ,,Magyar
Pénztorténet az Arpadok koraban®.

Az Arpadok eziist lemezpénzeinek — irja
Acsadi — az volt a féhibajuk, hogy a forgalomban
gyorsan elkoptak és minduntalan be kellett valtani
Oket, ami, nem is szolva a pénzbevaltok visszaélései-
r6l, maga eléggé karositotta a koOzonséget, mert a
bevaltdis nem darab, hanem stly szerint tortént.
(Acsadi: A magyar bir. torténete. 1/431.)

Minden egyes bevaltas utan kisebb eziisttar-
talmu pénzeket kapott vissza az orszag népe; a pénz
neve megmaradt, de valosagos érteke egyre kisebb
lett. A pénz megrosszabbitasabol szdrmazd nyereség
allandé jovedelme lett a magyar kirdlyoknak, amely
jovedelmet lucrum camerae, a kir. kamara nyeresé-
gének neveztek. Némelyik kirdly évente bevaltotta
és atverette az addig forgott eziistpénzt, hogy évente
nyerjen rajta. Mindenkit kényszeritettek, hogy a
régi dénarokat szolgaltassa be a pénzvaltoknak;
akinél egy bizonyos mennyiségli régi dénart talaltak,
hamispénzverdként bantak vele. A folytonos pénz-
rosszabbitasnak az lett a kdvetkezménye, hogy a nem-
zetkdzi és nagykereskedelmi forgalomban az érmek-
nek névértéken vald hasznilata lehetetlenné valt:
az emberek kénytelenségbdl visszatértek az eziistnek
sulyszerinti  hasznalatdhoz. A hitvany  dénarokat
nem szamoltdk meg, hanem suly szerint lemérve,
markakban szamoltak. A folytonos pénzrontas el-
vette az allami érempénz értelmét, azt, hogy meg-
hatarozott sulyu és finomsagu eziistot tartalmaz.

Az tugynevezett jo kiralyok éppen ugy hamisi-
tottdk a pénzt, mint a rossz kiralyok. Matyas kiraly
is nagy sziikségében azzal segitett magan, hogy rossz
pénzt veretett: déndrjai csak '/s részben tartalmaz-
tak eziistot, 3/4 résziik réz volt. 1462-ben még rosszabb
lett a pénz. ,Erre kiilonben szomszédja, Frigyes
csaszar, a koronds zsugorisag kényszeritette, aki oly
rossz pénzt veretett, ugynevezett schinderlingeket,
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hogy a nagy nyomorasagon, azt gondoltak, ugy segi-
tenek, ha még rosszabb pénzt vernek* (U. 0.)

Hogy mind rettenetes zavar uralkodott akkor a
pénz dolgaban kiilfoldon is, mutatja 1. Ferdinand
kiralynak 1543 januar 15-én kelt rendelete.

., Megeértettitk — 1irja a kirdly —, hogy sokszor
nyereségvagybol a mai és a régi magyar kiralyok
jo ezistpénzét mds hitvany, kilfoldi pénzen dssze-
vasaroljak s tomegesen kiilféldre viszik, ahol beol-
vasztas céljabol eladjak.  Alattvaloinknak az ilyen
pénzkereskedés tomérdek kart okoz és az orszag
maris el van arasztva hitvany ¢és értéktelen pénzzel.
Ezért tehat szigordan megtiltja a magyar pénznek
kiszallitasat az orszagbol. (Magyar Gazdasagtorté-
nelmi Szemle, 1903/373.)

Ez az okmany vildgosan mutatja, hogy a kira-
lyoknak volt ugyan hatalmuk arra, hogy sajat alatt-
valdikat a pénzbecserélésnél megkarositsak, de ha-
talmait nem terjedt annyira, hogy a pénzek vasarlo-
képességét megszabjak. Mihelyt a kiilfolddel érint-
kezett az orszag, a pénz vevOképessége tényleges
eziisttartalma szerint igazodott. Es mivel kiilfoldon
sokszor még rosszabb volt a pénz, mint nalunk, a mi
pénziinket elvitték a kiilfoldre és ott eziistnek olvasz-
tottak be. Kiilonosen Lengyelorszag hireskedett igen
hitvany pénzével, amely Magyarorszagot is el6zon-
16tte. 1625-ben Bethlen Gabor erdélyi fejedelem meg-
kisérli egyezséget kotni a csaszarral és a lengyel
kirallyal, hogy egyforma pénzt verjenek, de nem
sikeriil. (Magyar Gazdasagtorténeti Szemle, 1901,318.)

Hogy milyen zavarokat idézett el6 a hamispénz,
err6l a kovetkezd tigyes leiras tantuskodik:

,Kétséges — irja Macaulay, a hires angol torté-
netird az 1696. évrél —, hogy mindaz a nyomorusag,
melyet az angol nemzetre egy negyedszazad alatt
ramértek a rossz kirdlyok, rossz miniszterek, rossz
parlamentek és rossz birdk, felért-e azzal a nyomo-
rusaggal, melyet csak egy év alatt okoztak a rossz
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aranyak és rossz shillingek... Semmit sem lehetett
venni perpatvar nélkiil. Minden kereskedésben sza-
kadatlan veszekedés volt reggeltdl estig. A gazda és
napszamos kozott oly elmaradhatatlan volt a vita,
mint a szombat este bekdvetkezése. Mindennek fel-
ment az ara. A munkis a kapott ércdarabot shil-
lingnek képzelte, de mikor egy pint sét vagy egy ke-
nyeret akart venni, nagynehezen fogadtak el felényi
értekben. (Salamon Ferenc: Budapest torténete,
111/127.)

A pénzverési zavarok a legujabb iddkig tartot-
tak, mig a polgari osztaly dontd tényezdé nem lett a
kapitalista allamokban ¢€s véget vetett a pénzverési
zavaroknak. Manapsdg a pénzverés technikaja oly
fejlett, hogy a magyar 10 és 20 koronds aranyaknél
a pénzverésnél a torvényesen megengedett sulyelté-
rés 2%, a finomsagban pedig csak 1%o. A pénzlab,
vagyis, hogy egy kilogramm aranybol hany 10 vagy
20 koronast verjenek, torvényben van megszabva ¢és
a modern kapitalista allamok a pénzlabon lehetdleg
sohasem valtoztatnak.

De az érmek rendes fémtartalmanak allandosaga
még nem biztositja a pénz vasarloképességének
allanddsagat. Ugyanis az arany és eziist termeléséhez
sziikséges munkamennyiség csak viszonylag — a
mezdgazdasagi termékekben foglalt munkamennyi-
ség igen nagyfokl ingadozasdhoz képest — mondhat6
allandonak. Tényleg a torténelem folyaman nagy
ingadozasok fordultak eld. Kiilonosen az ujkor ele-
jén, Amerika felfedezésével jutott el Eurdpaba oOridsi
mennyiségili, igen kis munkamennyiséget tartalmazo
arany ¢€s eziist, ami az arak rohamos emelkedését
idézte el6. Ha ugyanis egyenld munkamennyiségek
cserélddnek ¢és az aranyban vagy eziistben foglalt
munkamennyiség csokken, de egy sulyegységbdl val-
tozatlanul ugyanannyi névértékii érmet vernek,
ugy altalanos draguldsnak kell bedllni: csak igy
maradhat meg az alap, az egyenlé munkamennyisé-
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gek cseréje. Csak a legmodernebb kapitalizmusban
sikerlilt az arany valtozo termeldkoltségébdl szar-
maz06 ingadozast végleg kikiiszobdlni.

4. A pénzhelyettesito értékjegy.

Az igazi pénznek az értéke természetesen ugyan-
akkora, mint azé az 4arué, amelyet érte vasarlunk.
Némi meggondolassal belathatjuk, hogy a pénz leg-
tobb  teenddjét értéktelen pénzhelyettesité — érték-
jegyek is elvégezhetik.

A pénz mint érték, illetbleg armérd, egyaltalan
nem szikséges, hogy valoban létezzen. Ahhoz, hogy
én megdllapitsam, hogy valamely dru ara 10 vagy
100 korona, a pénzt csak el kell képzelni, de valosa-
gos jelenléte egyaltalin nem sziikséges. A pénz itt
csak mint , képzelt szamolopénz* szerepel; ahogy
Marx mondja. ,,igy megeshetik, hogy a pénz mint
szamolopénz csak gondolatban létezik, mig a valo-
ban létez6 pénzt egészen mas mértékegység szerint
verték. igy Eszak-Amerika angol gyarmataiban
szinte a 18-ik szazad kozepéig a forgalomban levd
pénz spanyol ¢€s portugal veretli volt, ellenben a
szdmolopénz mindeniitt ugyanaz volt, mint Anglia-
ban.”“ (Adalékok a kozgazdasdgtan birdlatdhoz. 205.
lap.) Magyarorszagon Szent Istvan torvényeiben az
eziist marka szerepel mint szamolopénz; a régi goro-
goknél az eziist talentum; sem eziist marka Magyar-
orszagon, sem talentum GoOrdgorszagban mint valodi
vertpénz nem létezett. A pénznek mint értékmérd
szdmolopénznek tehat éppenséggel nem sziikséges,
hogy valoban forogjon! Kindban manapsag a tael a
szamolopénz, valdjaban thlnyomodan spanyol vagy
mexikoi piaszter van forgalomban.

A pénz mint cserekdzvetitd, mint csereeszkoz,
kezdetben valosagos fémként szerepel €s igy mindig
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egyenld értékek cserélédnek ki. De az Aarucsere és
pénzforgalom fejlédésével csakhamar pénzhelyette-
sit6 értékjegyek szolgalnak csereeszkoziil.

Pontosan vizsgalva a dolgot, a teljes értéka
aranyérem is csak palyafutasa elején teljes értéki
pénz. Mihelyt elkezd kopni, valosagos érteke kisebb
lesz rairt, torvényes értékénél. De azért, mig a tor-
vényben megengedett kopasi hatart el nem érte, to-
vabb forog mint teljes értékii pénz, mintegy Onmaga-
nak jelképévé valik.

Miért lehetséges ez!

Azért, mert az érempénzek elkiiloniiltek az
aranytol, mint értékmérdtdl. Az emberek nem azért
adjak el arujukat, hogy a kapott pénzt megtartsak,
hanem, hogy a kapott pénzen ujra mas arukat ve-
gyenek. Az aru és a pénz a forgalomban folyton he-
lyet cserélnek egymassal. A paraszt elad egy zsak
gabonat egy huszkoronds aranyért: a kapott pénzen
egy par csizmat vasarol; a csizmadia rogton tovabb-
adja a borkereskedonek a nala vasarolt borért; a
borkereskedd tovébbadja a borgyarosnak; a borgya-
ros a falusi zsidonak, nyersbérért; a falusi zsidd pe-
dig ismét visszaadja a foldmiveldnek egy -elhullott
tind boréért. A pénzdarab megtett egy korutat, de
nem pihen meg a foldmivelénél sem: ez hamarosan
tobb mas huszkoronassal egyiitt vasarra viszi, hogy
Uj tinot vasaroljon az elhullott helyébe...

A-P-A., aru — pénz — aru, ez a rendes arufor-
galom vazlatos képe, azé az aruforgalomé, amelynek
célja valamely arut eladni, hogy helyette masikat
szerezzlink be. Nyilvanvalo, hogy akar a foldmiveld,
akar a csizmadia vagy a bdrkereskedd, avagy a bor-
gyaros szamdara teljesen és tokéletesen mindegy,
vajjon az a P., az a 20 koronas arany, amely cseré-
jiuket kozvetitette, teljes értékli-e vagy sem, egyal-
talan van-e valami értéke vagy sem. Ranézve csak
az a fontos, hogy tényleg csereeszkéz legyen, vagyis
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Otéle ugyanolyan értéki aru fejében elfogadjak,
mint amilyen értékiit 6 adott érte. Vagy pontosan
kifejezve, ha & annyi munkamennyiséget adott oda
arujaban, amennyi egy teljes értékii 20 koronas
aranyban foglaltatik ¢és ugyanannyit kap is érte,
ugy ranézve teljesen kozombos, hogy vajjon az az
érem maga, amely azt a cserét kozvetitette, ér-e 20
koronat, vagy egyaltalan ér-e valamit, vagy sem!
Ezen alapszik a kopott aranypénzek, a névértékiiknél
csekélyebb értekii fempénzek és az allami papirpénz
haszndlata.

Csekélyebb értékli fémérmek nalunk is haszna-
latosak: az eziistkoronasok, a nikkel 20 és 10 fillére-
sek, a réz 2 és 1 filléresek fémérteke megkdzelitdleg
sincs annyi, mint amennyi értékben forognak. 100
nikkel huszfilléresért annyi 4rut lehet vasarolni,
mint egy huszkoronds aranyért. De ha valakinek
szabad volna sajat nikkeljébol 20 filléreseket verni,
ez a legkitinébb és legbiztosabb iizlet volna a vila-
gon, mert azt a nikkelménnyiséget, ami 100 darab
nikkel 20 filléresben foglaltatik, meg lehet vasarolni
3—6 koronaért. Ugyanigy vagyunk a bronzérmekkel
¢s az eziistkoronasokkal is. Ezek is sokkal nagyobb
értékkel keringenek, mint amennyit fémtartalmuk
az igazi pénzben, aranyban kifejezve, megér. Eppen
ezért a pénzverés joga az allamé és a torvény mint
pénzhamisitét biinteti azt is, aki teljessulyu eziist-,
nikkel- vagy bronzérmeket probal verni, noha ez
nem igazi értelemben vett hamisitas.

Hogy a mi aranypénziink teljesértékii, ellenben
az eziistpénz csak értékjegy, nem igazi pénz, ezt leg-
jobban az ékszerészek, aranymiivesek tudjak, Ok

4 Mindez a habora el6tt volt igy; a habort alatt
az ezlst, nikkel ¢és réz 4ra annyira felszokott, hogy
ezeknek az érmeknek a fémértéke felilmilta névérté-
két;  aminek  természetes  kOvetkezménye  aztdn,  hogy
tomegesen beolvasztottak és fém gyanant eladtak.
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minden habozas nélkiil beolvasztjak a 20 vagy 10
koronas aranyat, ha aranyra van sziikségiik, mert
aranytartalma megfelel névértékének, de sohasem
fog esziikbe jutni, hogy eziistkoronakat olvasszanak
be eziist targyakka, mert ugyanazt az ezilistmennyi-
séget, amelyet beolvasztds utjan 10 eziistkorondbol
nyernének, nyerseziist alakban 5 koronaért megva-
sarolhatjak.

Kopott aranypénzek, eziist-, nikkel- és bronz-
érmek tehat mint értékjegyek, mint névértékiiknek
megfeleld aranymennyiségek jelképei szerepelnek
csereeszkozok gyanant a forgalom lebonyolitasaban,
anélkill, hogy zavar keletkeznék. Az aruk értékét,
illetdleg arat, aranymennyiségekben szamoljuk ki,
de az arany helyett elfogadunk kisebb értékli eziis-
tot, nikkelt, mert tudjuk, hogy toliink is ugyanilyen
értekben el fogjak fogadni. Ha pedig kisebb értékii
fémérmek szerepelhetnek, mint a teljes értékii arany
jelképei, semmi akaddalya sincs annak, hogy az dl-
lam teljesen értéktelen anyaghol készittessen érték-
jegyeket, amelyek az aranyat a forgalomban helyet-
tesithetik; csak arrol kell gondoskodnia, hogy min-
denki elfogadja arany helyett. Az é&llam sajat polga-
raira tényleg ra is parancsolhat, hogy ezt meg-
tegyék. Igy jon létre a kényszerdarfolyammal ~biré
papirpénz.

Az allam szamara kényszerforgalmu papirpénz
forgalomba hozésa természetesen még jobb {iizlet, mint
hitvany eziistpénz veretése. A papirpénz anyaga
joforman semmibe sem keriill és tetszésszerinti nagy
Osszeget lehet ranyomatni. A kormanyok a 18. sza-
zad végén és a 19. szazad elején, amidon a folytonos
habortskodas miatt sok pénzre volt sziikségiik, bdsé-
gesen hoztak forgalomba papirpénzt. Szalutoknak,
katondknak, hivatalnokoknak valdsdgos arany he-
lyett bizonyos névértékli aranyrdl szold papirpénzzel
fizettek. Az allamhaztartds szamara ez ugyanolyan
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jelentéségli volt, mint hogyha a forgalomba hozott
papirpénzzel egyenlé Osszegli vagyont vett volna
el a polgéraitél. Az allamjegyek kibocsatasa
eleinte siman ment. Az allani minden polgarat kote-
lezte, hogy mnévértéken elfogadja a papirpénzt. Az
emberek viszont szivesen elfogadtdk, mert szdmukra
— amennyiben a pénz csak csereeszkoziil szolgal —,
k6zOmbds a pénz anyaga. Az ar és értékmérés arany-
ban, illetve akkor még eziistben tortént; a tényleges
forgalomban arany- vagy eziistmennyiségekrdl pon-
tosabban bizonyos szamu eziistérmekrél szolo papirok
kozvetitették a forgalmat.

Ugy latszik, mintha a pénz problémaja végleg
ki volna kiiszobolve. Lehet mindenkinek pénze,
amennyi csak kell, hiszen a bankoprés ¢&jjel-nappal
mitkddhet. igy képzelték ezt 1806-ban Arvamegye
rendjei is, feliratot szerkesztvén Ferenc kirdlyhoz,
hogy adomanyozzon nekik is egy bankoprést, hadd
legyen végre Magyarorszag is gazdag orszag. Az
1811-iki osztrak allambukés keserves leckét adott a
tudatlan magyar uraknak a kozgazdasagtanbol:
sajat boriikon tanultdk meg, hogy a bankoprés nem
csodamasina, amellyel egy orszagot meg lehet gaz-
dagitani!

5. A fogalomban levo pénz mennyisége.

Hogy megértsiik, miért nem lehet papirpénzzel
az aranyat korlatlanul helyettesiteni, mindig azt
kell szem elott tartani, hogy a papirpénz csakis a
forgalomban, csakis mint csereeszkdz képes az ara-
nyat helyettesiteni ¢és csakis a kibocsatdé allamhata-
lom teriiletén beliil. Az aranynak a forgalmon kiviil
is megvan a teljes értéke: ha huszkoronis ara-
nyainkat suly szerint, mint aranyfémet adnok el,
veszteséglink alig volna; a kényszerforgalmii papir-
pénz, mihelyt az elfogadasi kényszer megsziint, egy
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fityinget sem ér, mint ezt a Kossuth-bankok sorsa
bizonyitja. Ha az aranypénz a forgalomban {610s-
legess¢ valnék, akkor még mint kincs, mint ékszer-
anyag, mint nemzetkozi fizetGeszkoz teljes értékkel
bir; ha a kényszerforgalmi papirpénz, amely csakis
mint csereeszkdz képes a forgalomban az aranyat
helyettesiteni, a forgalomban f6loslegessé  valik,
semmi értéke nincsen. Papirpénzt, st értékjegy jel-
legli réz-, nikkelérmeket is csak olyan mennyiségben
szabad az eddigi Aarviszonyok megzavarasa nélkiil
forgalomba hozni, amennyire a csere lebonyolitasara,
mint csereeszkozre, sziikség van. Meg kell tehat dlla-
pitanunk, mennyi pénzre van sziikség az drucsere
lebonyolitasara.

Ha a hiteltél egyelére eltekintiink, ha f0ltesszik,
hogy minden csere  aranypénzfizetés  alapjan
bonyolédik le, ugy nyilvanvaldo, hogy a naponta
megforgatott aru araval egyenld értékli aranypénz-
mennyiségnek kellene forgalomban lenni. Amde a
pénz gyorsabban forog, mint az 4ru; ugyanaz a
pénzdarab egymasutan szamos arucserét bonyolithat
le; esetleg azonban hosszabb ideig is vesztegelhet
egy helyen. Ennek folytan Marx® a forgalomban
1év6é pénzmennyiséget a kovetkez6 formuléval fe-
jezi ki:

A forgalomban levé pénz mennyisége egyenli
az aruk dranak oOsszegével, osztva a pénzdarabok for-
gasi szamaval.

Vagyis, minél nagyobb az 4ruforgalom, annal
tobb pénz kell — egyenld forgasi szam mellett — a
forgalom lebonyolitasara. Tehat a gazdat cseréld
aruk szaporodasaval vagy ardnak emelkedésével
szaporodnia kell a forgalomban levé pénzmennyi-
ségnek is. Megforditva, ha gazdasagi pangas van és
az aruforgalom megcsappan, kevesebb lesz a forga-

6 Kapital 1/86.
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lomban levé pénz mennyisége is. Mindez persze, ha
a pénz forgasi sebességét, hogy példaul atlag egy
korona hanyszor fordul meg bizonyos idében, napon-
ként vagy hetenként, allandonak vessziik. Ha a pénz
gyorsabban forog, kevesebb kell ugyanakkora aru-
forgalom lebonyolitdsara; ha lassabban forog, termé-
szetesen tobb kell. De minden idében egy bizonyos
hatarozott mennyiség van forgalomban, noha meny-
nyiségét szdamszeriien meghatarozni nem igen tudjuk.
A hitel ezt a formuladt persze modositja: az aruk
Osszes arabol le kell vonni azoknak az aruknak az
arat, amelyek csak késobb fizetendok. Viszont hozza
kell adni a régebben hitelre vasarolt, de ma kifize-
tendé aruk arat; de nem az egészet: le kell vonni az
egymast kiegyenlitd adossagokat, amelyeknek Kkifize-
tése nem készpénzzel, hanem kolcsonds leszamolassal
torténik.

El6fordulhat az az eset, hogy a forgalomban
levé pénzmennyiség kevesebb, mint amennyire a for-
galom lebonyolitasara sziikség volna. Ez kiilonosen
olyankor fordul eld, ha a modern kapitalizmusban
valamely okbol hitelvalsag 1ép fel. llyenkor az em-
berek kolcsonds bizalma eltlinik, nem hiteleznek
egymasnak, minden aruszallitasnal azonnali kész-
pénzfizetést kovetelnek. igy a forgalom lebonyolita-
sdhoz sziikséges pénz mennyisége hirtelen felszokik.
Ilyenkor minden kereskedd, minden bank, barmi-
aron igyekszik készpénzt szerezni; hajlandé a kész-
pénzért névértékénél nagyobb Osszegli mas vagyon-
részt adni. ime egy érdekes példa:6

»Az 1907. év 0szén az amerikai Egyesiilt Alla-
mokban  kitdrt  hitelvalsag  alkalmaval hirtelen
»asio“-ja lett a pénznek — tobb arut vagy kovetelést
adtak érte a névértékénél —, nemcsak az aranypénz-
nek, hanem mindenféle torvényes fizetési eszkdznek,

8 K. Hilferding: Das Finanzkapital. Wien, 1910. Ign.
Brand. 37 lap.
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arany- és eziistérmeknek, allami papirpénznek és
bankjegyeknek. (A bankjegyek természetérdl kiilon
fejezetben szélunk.) Az agio — feliilfizetés — eleinte
tobb mint 5% volt... A pénzhidny oly oOridsi volt,
hogy a bankok allami felhatalmazas nélkill magan-
papirpénzt hoztak forgalomba, amelyet ugyan az
allam nem fogadott el, de a bankok, a nagyt6kések
és kereskedok egymaskozt elfogadtak, mig a valsag
le nem zajlott.“ Természetes, hogy a pénznek ez az
értekén felill valo emelkedése csak ideiglenes, egy
bizonyos idé mulva elmulik.

El6fordulhat azonban az is, hogy a forgalomban
levé pénz tobb, mint amennyire a forgalomban sziik-
ség van. Ebben az esetben egészen mas torténik az
igazi teljes értékli aranypénzzel és mas a csak ara-
nyat képviseld eziist-, réz- vagy papirértékjeggyel.
Az igazi aranypénz, ha a forgalomban f6loslegessé
valik, egyszerlien kiesik a forgalombodl, megall, fel-
halmozddik tulajdonosainal, de értékét ez a koriil-
mény egyaltalain nem ¢érinti. A forgalomban f6los-
leges arany mint kincs felhalmozodik, vagy kivan-
dorol kiilfoldre fizetések fejében, de értéke sohasem
lehet kisebb, mint a benne levd aranypénz suly-
szerinti vilagpiaci értéke, amely joforman semmivel
sem kisebb a névértékénél. Ha a huszkoronas ara-
nyat beolvasztjuk, a benne levd arany suly szerint
szintén htsz koronat ér. Az igazi aranypénznél tehat
nem okoz semmi bajt, ha tobb van az emberek bir-
tokaban, mint amennyire mint csereeszkozre sziiksé-
gilk van, mert hisz az arany a cserén kiviil is teljes
értékkel bir.

Masként all a dolog, ha valamely orszagban az
ezlist- vagy a rézpénz nagyobb mennyiségben keriil
az emberekhez, mint amennyire a forgalomban sziik-
ség van. Ez esetben az ezilist- és rézérmek értéke, a
forgalomban elkezd alaszallni ¢és vészit értékebol
mindaddig, amig oly alacsonyra le nem szall az
értéke, hogy a folosleges eziist- vagy rézpénzt be-
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olvasztva mint nyersezistot vagy rezet lehet, illetve
érdemes értékesiteni. Ez az értéktelenedés ugy
megy végbe, hogy amig a kelld6 mennyiség volt csak
forgalomban, mondjuk 8 eziistforint ugyanannyit
ért, mint egy 8 forintos aranypénz; ha az eziist-
vagy rézpénz mennyisége tulsagos nagy lesz, 8 eziist-
forintért csak feleannyit lehet venni, mint egy
8 forintos aranyért. Ilyen esetben az arak mindig
a tulszaporodott pénzben fejez6dnek ki, mert min-
denki ezt igyekszik kiadni és a teljes értékii pénzt
megtartani. igy altalanos dragulas all be. Egyideji-
leg az aranyat pedig kiviszik kiilfoldre, ahol az el-
értéktelenedett ezilist- vagy rézpénzt csak suly sze-
rint fogadjak el. Minden ilyen pénzelrontds elsdsor-
ban a szegény népet sUjtja, mint ezt a kovetkezo,
a XVII. szaazad elejérdl szolo, érdekes leiras mutatja:’
,Mivel a banyakamardk ¢és a pénzverdk jo -eziist-
pénzt nem birtak forgalomba hozni s mivel a régi
eziistpénz az egész orszagban annyira megfogyott,
hogy hirmondéjat is alig lattak, tehat roppant meny-
nyiségii rézpénzzel arasztottdk el az orszagot. Ezt a
vOrosrézbol vert silany pénzt, amit ebben a korban
voros poltura-nak hivtak, folyton nagyobb ¢€s na-
gyobb tomegben hoztdk forgalomba. S minél tobb
forgott kozkézen, értéke annal inkabb csokkent.
A kormoci kamaranak egyik kimutatasa szerint
1696-ban még 2364 forint aru rézpolturat adtak ki;
1697-ben 5984, 1700-ban 18.452, 1702-ben 116.318, nem
egészen hét év alatt 211.158 forintot bocsatottak for-
galomba. Tomérdek pénz volt ez abban a szegény
idében. S mivel ezen értéktelen pénz az orszdag lakos-
saga legszegényebbjeinek kezébe keriilt, az amugyis
teljesen kifosztott és kimeriilt szegénység kétszeresen
érezte a bajt.

7 Takats Sandor: A rézpénz mint orszagos csapas
1703-ban. (Magyar Gazdasagtorténeti Szemle, 1903.
66 lap.)
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Az akkori gyarld pénzverési mod mellett sulyra
¢s formara nézve egyik poltira sem hasonlitott tel-
jesen a masikhoz, mely koriilmény a hamisitast vég-
teleniil megkonnyitette. Aztan a réz olyan olcsé volt,
hogy a pénzhamisitdas szép jovedelmet hajthatott a
vallalkozoknak. Hivatalos jelentésekben olvashatjuk,
hogy Kassa vidékér6l, a szomolnoki rézbanyak mel-
161 és a Tisza tajékarol a. trak és gorog kereskeddk
mazsaszamra hoztdk a hamisitott polturdkat az
orszag nyugati vidékére.

Bar a kamardk a rézpénzt a kincstar rendeletére
hoztak forgalomba s bar a banyakamardk minden
munkasukat ilyen pénzzel fizettek, mégis a kincstar
volt az els6, amely a rézpénz elfogadasat ado fejeé-
ben megtagadta. Képzelhetjiik, milyen csapas volt
ez a szegény népre, melynek kezébe a teljesen érték-
telen voOrdsrézpénzen kiviil mas nem igen jutott.
Keserves munkdja fejében rézpénzzel fizették; ha
termését el akarta adni, csak rézpénzt adtak érte,
a banyavarosok munkasai bériik fejében csak réz-
penzt kaptak. S ha valaki porciojat vagy mas tar-
tozdasdt fizetni akarta, a rézpénzt senki el nem
fogadta!..

A végtelen nyomor és a hallatlan igazsagtalan-
sag egyltt jar azzal a hitvany rézpénzzel s ha nem
segitenek a Dbajon, végromlas fenyegeti Felso-
Magyarorszagot — irjak a megyék 1703-ban.

A nép elkeseredése tényleg oOriasi volt. A Kkato-
nak, akik szintén rézpénzben kaptdk meg fizetésii-
ket, a szegény népet fosztogattdk; a Raékoczi-forra-
dalom okai koOzt a hitvany rézpénz altal okozott
bajok jelentds szereppel birnak.

A réznek valami fémértéke mégis van; tehat a
beldle késziilt érempénzeknek valami kis értékiik
mindig van. Ellenben a papirpénznek magaban
semmiféle értéke nincs; vevOképessége, forgalmi
értéke csak azaltal van, hogy a forgalomban mint
aranyhelyettesité értékjegy szerepel. Ha nincs for-
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galomban, nem ér semmit. Ha tehat a kell6nél tobb
papirpénz keriil forgalomba, nem lehet kincsként
felhalmozni a fOlosleget, vagy beolvasztani vagy
kiilféldre vinni, mint a teljes értékii aranyat. Mivel
csak a forgalomban bir értékkel, mindenki igyek-
szik forgalomba hozni, vagyis vasarolni rajta. Minél
tobbet bocsatanak ki, annal inkdbb igyekszik min-
denki tGladni rajta. Ennek a kovetkezménye, hogy
az aruk 4ara. — aranyban Kkifejezett tényleges érté-
kiikhéz képest — papirpénzben kifejezve rohamosan
emelkedik. Ha mondjuk 100 milli6 korona arany-
pénz volna sziikséges a forgalom lebonyolitasara,
ugy ha csak 100 milli6 korona névértékii kényszer-
forgalmi papirpénzt hoznak forgalomba, minden
rendben lesz: a papirpénz névértékén fog keringeni.
Ha azonban 200 milli6 korona névértékii papirpénzi
hoznak forgalomba, ugy hogy fele folosleges — de
mindnek benn kell maradni a forgalomban, mert a
kies6bnek semmi értéke sincs —, a 200 millidé név-
értékli  papirpénz csak 100 milli6 korona értékii
aranyat helyettesit. Az 0Osszes aruk ara tehat dupla-
jara  emelkedik; egy aranykoronaért pedig két
papiroskoronat vagy ugyanannyi aru kereskedelmi
cikket lehet venni. Ha 400 milli6 korona papirpénzt
nyomnak bele a forgalomba, a papirjegyek negyed-
rész¢ét érik az aranynak és a papirpénzben kifejezett
arak négyszer akkordk lesznek. Minél tobb papir-
pénzt hoznak forgalomba, annal kisebb lesz a vasarlo-
képessége, annal tobb névértéket kell ugyanannyi
névértékli valdsagos aranypénzért adni. A papir-
pénz elértéktelenedésének nincs hatara. 1811-ben, az
az osztrak allambukaskor, a forgalomban levé kény-
szer forgalmii papirpénzeket névértékik egyotdd-
részére bélyegezték le és az els§ cs6dot hamarosan
a masik kovette. A francia forradalom idején ki-
bocsatott kényszerforgalmtt papirpénz, az assignata
értéke annyira, leszallt, hogy 1000 frank névértéki
sem ért beldle annyit, mint egy frank aranyban...
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Teljesen hia abrand tehat az, hogy allami papir-
pénzzel, sok pénz gyartasaval gazdagsagot lehet
teremteni az orszagban. Az 4allam bele tud ugyan
tetszésszerinti névértékli papirpénzt nyomni a for-
galomba, de mivel csak annyiban van értéke, ameny-
nyiben csereeszkdziil szolgal, barmennyi keriil is for-
galomba, az Osszesnek az értéke csak annyi lesz,
amennyi €rtékii aranypénzt a forgalomban helyet-
tesit. Eppen ezért a velejaré pénziigyi zavarok, foly-
tonos aringadozdsok miatt a kapitalista allamok
megsziintették a kényszerforgalmi papirpénzek ki-
bocsatasat és a papirpénz kibocsatasanak jogat bizo-
nyos feltételek mellett a jegybankokra ruhaztak Aat.
Miel6tt erre ratérnénk, meg kell vazlatosan vilagi-
tanunk, hogy miért nélkiilozhetetlen a pénz az aru-
termeld tarsadalomban.

6. A pénz szerepe az arutermeld tarsadalomban.

Amidén az arucsere annyira altalanossa valik,
hogy a termelés is az arucsere szolgalatiba all, a
pénz kozgazdasagi szerepe megvaltozik. Az egyszer(i
arucsere A-P-A, 4ru-pénz-aru forméaban bonyolodik
le. Eladunk valamely arut, amely szamunkra nem
bir hasznalati értékkel és a kapott pénzen becseré-
link olyan arut, amely ugyanannyi csereértékkel
bir, ugyanannyi tarsadalmi munkamennyiséget tar-
talmaz, de szamunkra nagyobb a hasznalati értéke.
Ebben az esetben az arucsere szamunkra be van
fejezve.

Ha az arutermelés mar altalanossa lett és a tar-
sadalmi feltételek megvannak, kialakul a kapitaliz-
mus és vele a pénz forgalmanak egy mas alakja. Az
emberek mar nem a szamukra fOlosleges arut adjak
el, hogy a pénzen szdmukra sziikséges, hasznos aru-
kat cseréljenek be, hanem pénzen vdsarolnak dru-
kat, hogy azokat tobb pénzen eladjak. Ennek a for-
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galomnak a jelképe a P-A-P', pénz-aru — tobb pénz.
Annak a részletes magyarazata, hogy miképen lehet-
séges az, hogy az emberek egy része, a pénztulajdo-
nosok, tOkések egy bizonyos mennyiségli pénzt
arukba fektetvén, ezeknek eladasaval tobb pénzt kap-
nak, mint amennyit kiadtak, noha mindenki csak
annyit hajland6 az 4rukért adni, amennyit meg-
érnek; ennek a magyardzata képezi Marx tanainak
gerincét. Ennek részletes ismertetése kiviil esik
ennék a kis irasnak a keretén. Azok szamara, akik
a marxizmus alaptanait nem ismerik, egész rdviden
Osszefoglaljuk.

A tokések értékiikon vesznek meg minden arut,
vagyis annyi pénzt adnak érte, amennyi- munka-
mennyiség benniik foglaltatik és ugyanigy adjak is
tovabb. Ilyen modon lehetetlennek latszik, hogy az
aru eladasakor pénztobblet mutatkozik. Van azon-
ban az arupiacon egy kiilonds aru, a munkaerd. A
munkésok, amikor munkaképességiiket egy napra
a tokés szolgalatdba adjak, voltakép munkaerejiiket
adjak el. A tokések a munkaer6t is, mint minden
mas arut, értékén veszik meg. De mennyi a munka-
er6 ¢érteke? Ezt ugyanugy hatdrozzdk meg, mint
barmely mas aruét.

A munkaer6 napi értéke az a munkamennyiség,
amely azokban az élelmiszerekben — a szd legtagabb
értelmében, tehat élelem, ruha, lakas, fiités stb. —
foglaltatik, amely a munkasnak sajait maga ¢és
csaladja fenntartasara az illetd orszagban atlago-
san sziikséges.? Tegyiik fel, hogy mindezt atlagosan

8 Legalabb igy tételezi ezt fel az elméleti kozgazda-
sagtan. A valésagban, sajnos, nem all igy a dolog.
Nemcsak nagy ¢losdi ipardgak vannak, amelyek ndi és
gyermekmunkésaiknak oly kis bért fizetnek, hogy ebbdl
megélni nem tudnak; az egész munkasosztily manap-
sag munkaereje értékénél kisebb bért kap; vilagos bizo-
nyittka ennek a munkasoknak az atlagosnadl rovidebb
¢letkora, nagyobb halandosaga.
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6t munkadra alatt meg lehet termelni. Amde a tékés
munkasainak munkaerejét nem O6t, hanem napi tiz
ora hosszat hasznalja. Egy munkas munkaereje tehat
neki naponta 6t munkadrdba, mondjuk 5 korondba
keriil; az az érték azonban, melyet a munkas a tokés-
nek naponta termel, tiz munkaora értéke, tehat egy
munkaora értékét 1 koronaba szamitva, 10 korona,
Vagyis, a munkas munkaltatojanak tobb értéket ter-
mel, mint amennyibe munkaereje a munkaltatonak
keriil. Ezt a tobbletet — az értéktobbletet — a tokés
maganak tartia meg. igy lehetséges, hogy az embe-
rek egy része munkanélkiili jovedelemhez jut. Mas
szoval, a tokéseknek azt az eljarasat, hogy a mun-
kasok altal termelt érték egy részét maguknak meg-
tartjak, kizsakmanyolasnak nevezziik.

A kizsakmanyolds nem torténik mindig a
munkaerd vétele és dolgoztatisa révén. A kizsak-
manyolasnak, az értéktobblet kisajatitasainak van-
nak kozvetlenebb formai is. A kozépkorban a foldes-
urak, a jobbagyoktol az értéktobbletet sokkal nyil-
vanvalobb, sokkal nyersebb formaban vették el.
Egyszertien a fold termésének kilenced- és tizedrészét
elszedték toliik, amihez még kiilonféle adok is jarul-
tak, azonfeliil minden héten 1—2 napot ingyen kel-
lett a foldesir szamara dolgozniok. igy & jobbagyok
munkajuk eredményének 60—80 szazalékat voltak
kénytelenek foldesuruknak 4atengedni. A kizsakma-
nyolas tehat nincs az arutermeléshez kotve; follelhetd
a kezdetlegesebb tarsadalmi fokokon is. Csak egy
nélkiilozhetetlen elofeltétele van: a munka termelé-
kenységének oly nagynak kell lenni, hogy a dolgozd
emberek sajat létfenntartasuknal tSbbet termeljenek,
hogy legyen t6liik mit elvenni.

Az arutermelésre berendezett tarsadalomban —
mint fentebb mar megirtuk — a kizsakmanyolas ugy
torténik, hogy a tékés annyi munkamennyiséget tar-
talmazé aranyat — vagy ennek megfeleld pénzhelyet-
tesitdt — ad a munkdsnak napi munkaereje fejében,
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amennyit az megér, vagyis amennyi a munkas fenn-
tartasdhoz sziikséges ¢élelmiszerekben foglaltatik, de
ennek fejében megkapja a munkés teljes napi mun-
kajanak eredményét, ami mindenesetre tobb, mint
amit 6 fizet munkabér fejében. Hogy ez megtortén-
hessék, a munkdsnak kényszerhelyzetben kell lenni.
A kozépkorban fegyveres er6szak kényszeritette a
jobbagyokat, hogy munkatermékiik tetemes részét
foldesuraknak engedjék 4at. A modern tarsadalom-
ban nem kozvetlen fegyveres erdszak kényszeriti a
munkasokat a tékések szolgalataba, hanem a meg-
¢lhetés sziiksége. A modern Kkapitalista tarsadalom
minden orszagaban millidszadmra élnek olyan embe-
rek, akiknek sem foldjiik, sem mas termel6eszkdziik
nincsen, akik képtelenek megtermelni azt, amire sziik-
ségiik van, akik nem tudnak maskép kenyérhez
jutni, mint munkaerejilk eladasa aran. Mivel pedig
a tokés csak akkor vasarol munkaer6t, ha ebbdl
haszna van, ha felhasznalasa révén értéktobbletre
bir szert tenni, maskiilonben, nem, a munkas a mai
tarsadalomban éppen ugy kénytelen tirni a kizsak-
manyolast, mint a kdzépkorban a kdzvetlen erdszak
révén. A kizsakmanyoldsnak csak a mai tarsadalmi
rend megdontése vethetne véget; a fennalld rend a
maga egészében pedig ma is épp ugy fegyveres ero-
szak altal tartja fenn magat, mint a kozépkorban
minden egyes foldesur elkiilonitett uralma.’

Ezek wutan térjiink vissza tulajdonképpeni tar-
gyunkhoz, a pénz szerepéhez az arutermeld, kapita-
lista tarsadalomban. Az Aarutermelést az jellemzi,
hogy a termeld nem sajat sziikségletének kielégité-

9 Természetes, hogy ez a néhany sor csak nagyon
hianyos  vézlata  Marx  kozgazdasagi  alaptanainak.  Aki
részletesebb  felvildgositast akar szerezni, olvassa el, ha
németiil tud, Marx Kapital-janak elsd kotetét; ha nem
tud németiil olvassa el Kautsky konyvét: Marx gazda-
sagi tanai, amelyet Garami forditott magyarra.
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sére termel és pusztan a szamara foloslegest adja el,
hanem tisztan eladas céljabol termel. Amidon ter-
mel, rendesen még nem tudja, ki fogja a készarui
megvenni, vagy egyaltalan akad-e ra vevéi Az aru-
termelé kapitalista tarsadalomnak nincsen semmi
szerve, amely megszabnd, mely arubdl mennyit kell
termelni. Ezt az allapotot a termelés anarchidjanak
nevezik. El6fordulhat, hogy valamely arubol sokkal
tobb keriil piacra, mint amennyire sziikség van.
Ilyenkor az aru a termel6 nyakan marad vagy csak
nagyon alacsony aron lehet taladni rajta. De el6-
fordulhat az az eset is, hogy valamely termeld aruja
nem folosleges a piac ellatdsara, de még sem képes
azt eladni. Nem képes azért, mert idOkdézben egy
masik termeld, aki ugyanezt az arut termeli, valami
nj gépet vagy uj eljarast alkalmazott a termelésben,
amelynek segitségével kevesebb munkamennyiséggel
képes ugyanazt az arut el6éallitani, tehat arujat
olcsobban is tudja adni. Es ez a termelé nemcsak
olcsébban tudja adni, de tényleg olcsobban is adja
el aruit. Mert hisz végcélja minél nagyobb haszonra
szert tenni. Haszna pedig rendesen ugy lesz nagyobb,
ha nagyon sok arut valamivel alacsonyabb aron ad
el, mint kevés arut magasabb aron. Gondoljunk csak
arra, mennyivel olcsobban termel a szovogyar, mint
a kézi szovoszékkel dolgozo takacs; a kalapgyar, mint
a kalaposmester. Az arutermeld tehat, midon Aarujat
piacra viszi, megszabhatia ugyan elére darujanak
pénzben kifejezett értékét, vagyis arat. De az aru-
nak ez az egyoldali megszabasa egyaltalan nem biz-
tositja azt, hogy az arut ezért az arért tényleg el
lehet adni. Ez csak abban az esetben lehetséges, ha
az arujaban foglalt munkamennyiség ,,tdrsadalmi*
munkamennyiség. Vagyis az illet6 aru az akkor
atlag hasznalatos termel6eszkozok segitségével ter-
melédott, tehat elballitasa nem keriilt t6bb munkaba,
mint ami akkor szokasos. Ha wvalaki kéziparilag
készitett vasarukat akar forgalomba hozni, amiddn
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ezeknek termelése mar Oridsi lzemekben, hatalmas
gépek segitségével torténik, a kézi erével termelt
aruban foglalt munkamennyiség nem ,,tdrsadalmi*
munkamennyiség: ¢és noha tényleg a tarsadalmi
munkamennyiségnél sokkal tobbet tartalmaz, mégis
csak ugy adhatja el, mintha csak a tarsadalmilag
sziikséges munkamennyiséget tartalmazna.

Ezen a ponton vilagosan kitlinik a pénznek,
mint idedlis szamolopénznek és mint valdsagos pénz-
nek kiilonbsége. Amidon a termeld vagy kereskedd
papirosnyelvvel latja el arujat, amelyen tudtul adja
a vilagnak, hogy mennyit akar érte kapni, a pénz
csak mint elgondolt pénz, mint szamoldpénz szere-
pel. Azzal, hogy arujanak 4&rat elgondolt pénzben
kifejezi, még a dolog nincs elintézve. Profltja csak
akkor van meg, ha sikeriil neki az arat realizalni,
vagyis az arut tényleg valosagos pénzért eladni.

Az arutermelés anarchiajaban a piac alakulésa,
az, hogy mennyi pénzt — pénzt a maga csengd valo-
sagaban — lehet az aruért kapni, a termelés nélkii-
16zhetetlen és egyetlen iranyitdja. Nem lévén tuda-
tos szervezet, amely arrol gondoskodnék, hogy min-
dig olyan és annyi aru termeltessék, amennyire és
amilyenre a tarsadalomnak sziiksége van és pedig
a tarsadalmilag akkor sziikséges munkamennyiség
mellett, a termel6 csak a tényleges arucserénél,
amidén arujat pénzért cseréli fel, értesiil rola, hogy
helyesen szamolt-e, hogy tényleg tarsadalmi munka-
mennyiséggel termelt ¢és tarsadalmilag sziikséges
arut hozott-e piacra. Vagy amint Liefmann kifejezi®*:
Akad-e elegendé szamu ember, aki az illeté aru meg-
vasarlasaval — megszerezhetd  hasznossagot  tobbre
becsiili minden mas 4runal, amelyet ugyanekkora
pénzosszeg feldldozédsaval meg lehet szerezni. A

9 Liefmann  Robert:  Grundsitze der  Volkswirt-
schaftslehre. 1/397 lap folytatélag. Berlin. Deutsche Ver-
lagsanstalt 1917.
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tenyleg megkapott csengd pénz mennyisége a ter-
melés egyetlen iranyitoja az arutermelés anarchia-
jaban. Ha ez a pénz tényleg annyi, mint amennyit
6 az arban megszabott, vagy még ennél tobb, ugy
minden rendben van. Ha azonban a kiszamitott ar-
nal kevesebb, ha alatta marad a tényleges értéknek,
ha a termeld rafizet a termelésre, ez rakényszeriti
hogy mas cikkek termelésére térjen at, amelyekre a
tarsadalomnak, illetve a tarsadalmat alkot6 embe-
reknek sziiksége van.

Az anarchikus kapitalista tarsadalmi rend csak
ilyen Oriilt eszkozokkel, megtermelt értékek pusztu-
lasaval tudja elémi, hogy sziikségletei némikép
fedeztessenek. Azok a kis termeldk, akik nem képe-
sek arujukért a megfeleld csengd pénzt a piacon
megkapni, mert id6kdzben 0 termelési modok alkal-
mazésa altal arujuk nem a tarsadalmilag sziikséges
munkamennyiséget tartalmazza, arra sem képesek,
hogy mashoz fogjanak, vagy az 10 termelési modot
alkalmazzak, mert nincs megfeleld tokéjiik, Onalld
termeldkbol  proletarokka lesznek, vagy ¢éhhalallal
pusztulnak el.!0

A pénz tehdat az anarchisztikus kapitalista tar-
sadalomban  nélkiilozhetetlen: egyetlen Utmutatdja,
ligyetlen iranyitdja a termelésnek. Hiti abrand tehat
minden rendszer, amely meg akarja tartani a kapi-
talizmust, de ki akarja bel6le kiiszobolni a pénzt.
Pénzhelyettesitokkel ¢és pénzt képviseld papirokkal
Jehet ugyan az aranyat egy bizonyos fokig potolni,
de a termelés iranyitdja végsé fokon mindig a tény-
leges pénz marad.

»~A pénz nélkiilozhetetlensége — irja Hilferding

10 Midén az angol szovégépek gyilkos versenye le-
torte az indiai hazi vaszonszovést, 1834—35-ben irja az
indiai  angol alkirdly hivatalos jelentésében: ,Az itteni
nyomorhoz foghatd nem taldlhatdé a kereskedelem  tor-
ténelmében. A pamutszovék csontjai  megfehéritik  India
siksagait,” Marx: Kapital 1/397.
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— magabol az arutermeld tarsadalom 1ényegébdl
folyik, amely sajat torvényét az aruknak mint a
tarsadalmilag sziikséges munkaidé termékeinek cse-
réjéb6l tudja meg, abbol, hogy a termeldk tarsa-
dalmi  kapcsolata  aruik  aralakulasaban  fejezo-
dik ki, amely megszabja szamukra részesedésii-
ket a termelésben, valamint a termék megosztidsaban.
Ennek a tarsadalominak az artérvény szerinti sajat-
sagos szabalyozodasa az, ami az arucsere eszkozéiil
egy kiilon arut kovetel meg, mert csak egy ilyen aru
(a pénz) testesiti meg a tarsadalmilag sziikséges
munkamennyiséget. Hogy a csereeszkdznek értékkel
kell birnia, ez kozvetlenill kdvetkezik egy olyan tar-
sadalom lényegébdl, amelyben a javak darukka wval-
tak és mint ilyenek cseréltetnek. Ugyanaz a folya-
mat, amely a javakbol arut csinal, csindl valamely
arubol pénzt.

A tarsadalmi Osszefiiggés tudattalansaga, az
Osszefliggés helyreallitasa az aruk cseréje altal ¢és
annak a bizonysaga, hogy ez az Osszefiiggés tarsa-
dalmilag helyesen 16n megalkotva, amely csak a
csere altal jon létre, miutan a termelés folyamata
mar elmult és valtoztathatatlan, ez jelenti a kapi-
talista termelési rend anarchidjat. Anarchia, mert
nincs szervezet, amely a termelést cél szerint ira-
nyitand, hanem ez a termelés egyéni sziikségletek
szerint alakul. Ilyen értelemben mondhatjuk, hogy
annak a sziiksége, hogy cserekozvetités pénz, tehat
egy Onmagaban is értékes anyag altal torténjék, az
arutermeld tarsadalom anarchiajabol szarmazik.“!!

7. A pénzt képvisel6 bankjegy.

Az arutermeles  kapitalista  kialakulasaval —a
P.-A.-P.! — a pénz aru — tobb pénz folyamata ido-

" Hilferding: Das Finanzkapital. 18 lap.
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ben szétvalik. A termeld eladja arujat a kereskedo-
nek vagy a tovabbfeldolgozd iparosnak meghataro-
zott aron, de a befejezd folyamat, az ellenértéket
képezd pénz atadasa nem torténik meg rogtdn, hanem
csak hosszabb-révidebb id6 mulva. A vevd az elado-
nak — immar hitelezének — elismervényt ad rola,
hogy bizonyos megallapitott idé6 mulva, vagy kivan-
sagra azonnal kiszolgaltatja az Osszegnek megfeleld
készpénzt. Ha valaki bir egy ilyen utalvannyal, nem
okvetlen sziikséges, hogy az érte jard készpénzt fel-
vegye. Ha olyan embert6l vasarol arut, aki tudja,
hogy az elismervényt kiallito6 addés vagyonos ember
¢s az utalvanyt kivansagra biztosan be fogja val-
tani, odaadhatja az utalvanyt készpénz helyett.
Ha az cladonak, aki aruja fejében most mar uj bir-
tokosa az utalvanynak, olyan masik Ttzletfélnek kell
fizetnie, aki szintén teljesen megbizik az utalvany
kiallitdjanak fizetési képességében, annak készpénz
helyett tovabb adhatja az utalvanyt. Minél tdbben
tudjak az wutalvany kiallitojarél, hogy gazdag ¢és
megbizhatd cég, annal tovabb foroghat az utalvany
mint készpénzt helyettesitd csereeszkdz, mig végre
valaki készpénzben bevaltatja a kiallitoval.

Az, hogy ezt az elismervényt az emberek pénz
helyett elfogadjak, azon a bizalmon alapszik, hogy
az elismervény ért barmikor valosagos készpénzt
lehet kapni. Minél kozismertebb az adds, annal tob-
ben fogadjak el ezt a papirt. Ha pedig az elismer-
vény kiadoja, aki vallalja a fizetési kotelezettséget
egy orszagszerte bizalomnak Orvendd bank, ugy azt
mindenki elfogadja pénz gyanant. Ez a bankjegy
lényege.

Jol jegyezzik meg tehat a pénzhelyettesitd
értekjegy (papirpénz) és a pénzt képviseld bankjegy
kiilonbségét. A pénzhelyettesitdé papirpénzt az allam
bocsatja ki. Pénz helyett azért foroghat, mert a
pénzt mint csereeszk6z képes helyettesiteni egy
értéktelen  targy is, ha az éallam torvényes csere-
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eszkdznek adja ki. Forgalma azonban korlatolt: .bar-
mennyi névértékiit bocsassanak ki beldle, tényleges
Osszes vasarlo értéke csak annyi lesz, mint annak a
valésagos aranypénznek az értéke, amely az arufor-
galom lebonyolitasara sziikséges lett volna, ha papir-
pénzt nem hoztak volna forgalomba. A papirpénznek
mindig kényszerarfolyama van ¢és mindenki koteles
azt a kibocsatd orszag hatarain belill elfogadni.
Ezzel szemben a bankjegy a pénznek nem mint
csereeszkoznek, hanem mint fizetési eszkoznek a sze-
repébdl fejlodott ki. Nem helyettesiti az igazi pénzt,
hanem pénzt képvisel, barmikor igazi pénzre cserél-
heté ki. Az emberek nem azért fogadjak el pénz gya-
nant, mert az allam, kényszeriti Oket rd, hanem azért,
mert hisznek benne, hogy bdarmikor igazi arany-
pénzért cserélhetik fel. Es éppen ezért, mert min-
denki biztos benne, senki sem koveteli érte a valo-
sagos pénzt. Barmily nagy névértékii pénzhelyette-
sit0 utalvany vagy bankjegy keriiljon is forga-
lomba, ez nem idéz elo értékcsokkenést, mert min-
den utalvany egy valdsagos aruiizlet, vagy gazda-
sagi alappal bird hiteliizlet eredménye. Megeshetik,
hogy az utalvanykibocsaté fizetésképtelen lesz és
utalvanyai teljesen -elértéktelenednek; ez azonban a
mennyiségtl fiiggetlen maganiigy és a t6bbi utal-
vany értékét kdzvetleniil nem befolyasolja.

A bankjegyek tehat kisebb-nagyobb kerek Osz-
szegekrdol szolo  kotelezvények, amelyeket valamely
erre torvényben feljogositott bank allit ki és ame-
lyekben kotelezi magat, hogy a kételezvényben meg-
szabott Osszeget barmikor valosdgos pénzben kifizeti.
Természetes, hogy a bank jegykibocsatas is hosszi
fejlodésen ment keresztiil, mire mai tokéletes alakja
kialakult. Az egyes kereskeddallamokban mar igen
régen hasznaltak pénzt képviseld Dbankjegyeket.
Els6 nyomuk visszanyulik egész a Krisztus elotti
VI. szazadig, mikor is a babiloniaknal mar forogtak
bankjegyszerti, pénzt képviseld jegyek. Es minden
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allamban, az arutermelés és hitel fejlodésével meg-
talalhatjuk a bankjegyek valamiféle nyomat. Nem
kovethetjiik itt [épésrol-lépésre a bankjegyek fejlo-
dését, csak azt akarjuk még kiemelni, hogy az arany-
pénz kimélése is nagy szereppel bir a bankjegyek el-
terjedésében. Az arany a forgalomban kopik, fogy,
ami valosagos értékcsokkenést jelent. Hasznosnak
mutatkozott tehat az aranyat vagy eziistdt biztos
helyen, valamely banknal letétbe helyezni és csak
a letétr6l szolo elismer vényeket hozni forgalomba,
amivel a nemes fém meg volt 6va a kopastol. Ilyen
volt példaul a hamburgi nagykereskedok bankja,
ahova a kereskedok letették az eziistrudakat és egy-
maskozt az errdl sz616 utalvanyokkal fizettek.

A XIX. szdzad kozepéig a bankjegyek kiaddsa a
bankok maganiizlete volt, amelybe az allam nem
avatkozott bele. Minden bank annyi bankjegyet ho-
zott forgalomba, amennyit birt, amennyit pénz
helyett az emberek, bizvan fizetOképességiikben, a
forgalomban megtartottak. A bank jegy kibocsatas
pedig igen jo iizlet a bankok szdmara. Az iizlet abban
all, hogy a jegybank azoknak, akik nala kolcsont
vesznek fel, bankjegyeket ad készpénz gyanant, de
éppen olyan kamatot szed a kolcson utdn, mintha
valésagos pénzt, aranyat kolcsonzott volna. Mivel
pedig, amig a bank a kozonség bizalmat birja, a
bank jegy tulajdonosoknak mindig csak egy kis része
jelentkezik a banknal, hogy a pénzt képviseld bank-
jegyeket valosagos pénzre cserélje be, a banknak
modjaban van bankjegyek alakjaban sokkal tobb
pénzt kolcsondzni és érte kamatot szedni, mintha
csak a tényleg birtokaban levl aranyat kolcsondzné
oda a hitelt kéréknek.

Az a nagy haszon, amely igy a bank jegy kibocsa-
tassal jart, arra vitte ra a bankokat, hogy tényleges
készpénzbirtokukkal kelld6 aranyban nem 4allo6 igen
nagy mennyiségli bankjegyet bocsassanak ki. Ha
azutan a bizalom valamelyik okbol megrendiilt, a
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bankjegybirtokosok egyszerre ¢€s tomegesen jottek
a bankhoz, hogy értik a megfeleld arany- vagy
ezilistpénzt koveteljék. A bank pedig, nem rendelkez-
vén megfelelé mennyiségli igazi pénzzel és nem bir-
van a bankjegyeit adosaitol sem visszaszerezni —
ami masokat megakadalyozott volna abban, hogy a
bankjegyeket a bank pénztirahoz vigyék bevaltas cél-
jabol —, mivel az adosok csak bizonyos késébbi hatar-
napon kotelesek adossagaikat visszafizetni, igy mivel
konnyelmtien hitelezett és adosai megbuktak, nem
tudta a jegyeit igazi pénzzel bevaltani és igy csOdbe
jutott. Mindaddig, amig az allamhatalom talnyomodan
a foldbirtokosok érdekeit szolgalta, akik jovedelmii-
ket termények alakjdban kaptdk meg jobbagyaiktol
és igy a pénzvalsagokban kevéssé voltak érdekelve,
az allamok keveset torodtek a bank jegy kibocsatas
igyével. Amidta azonban az arutermelés egészen
altalanossa valt ¢és vele kapcsolatban a polgarsag
osztalyérdekei dontd befolyast nyertek az allam-
igyek intézésében, a bankjegy kibocsatas allami
rendszabalyozas ala keriilt. A fejlodés odairanyul,
hogy minden orszagban csak egyetlen bank birjon a
bank jegy kibocsatds jogaval, az allam igen erds
ellenérzése mellett. Az allam ellendrzése fbleg arra
tejed ki, hogy a jegybanknak a tényleges arany-
allomanya ¢és az altala kibocsatott bankjegyek név-
érteke kozott egy bizonyos arany 4alljon fenn; a
bank koteles hetenként kimutatdst kozolni a meg-
1év6 arany- és eziistkészleteir6l, igen rovid idon beliil
esedékes koveteléseir6l, valamint a forgalomban levd
bankjegyek 0Osszes névértékérol* Mivel pedig a bank-
jegykibocsatas, mint kifejtettiik, nagyon jo Tizlet,
az egyes allamok igen jelentékeny haszonrészesedést
kotnek ki maguknak attdl a banktol, amelynek a
bank jegy kibocsatds privilégiumat megadjak. Mind-
err6l részletesebben szolunk a mi pénzeink targyala-
sanal. Itt még csak azt jegyezziikk meg, hogy a kapi-
talista  orszagok kozponti jegybankjainak bank-
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jegyei altalaban éppen ugy forognak, mint a tulaj-
donképeni pénz. Az angol bank jegyei torvényes
fizetési eszkoziil szolgalnak, vagyis mindenki koteles
Oket névértékiikkon elfogadni, amig a bank cleget tesz
ama kotelezettségének, hogy bankjegyeit kivansagra
aranyra valtsa at. A francia és az osztrak-magyar
bank jegyei minden korlatozas nélkiil térvényes fize-
tési eszkoziil szolgalnak.

Végil még megemlitjiik, hogy a bankjegyeken
kivill még sokféle mas pénzt képviseld bizalmi papir
van. Ilyenek kiilondsen a csekkek. Ha valakinek van
pénze letétbe helyezve valamely banknal, gy kész-
pénz helyett egy csekket, vagyis bizonyos meghata-
rozott 0Osszegrol szo6lo, azonnal fizetendd utalvanyt
adhat, amelyet az illet6 vagy maga bevalthat kész-
pénzre a banknal, vagy készpénz helyett ismét
tovabb adhat egy harmadiknak. A csekk elfogadasa
pénz helyett nem kotelez6, de a tokések korében
altalanos szokas. Anglidban a csekk hasznalata any-
nyira elterjedt, hogy még boltokban, mészarszékek-
ben is csekkel fizetnek az asszonyok, nem kész-
pénzzel.

A hiteliizletbdl szarmazik a valto is, amely azon-
ban fejlédésében nem jutott olyan kozel a pénzhez,
mint a bankjegy vagy a csekk. A valtd ugyanis
abban kiilonbdzik a bankjegyt6l vagy csekktdl, hogy
a valdsagos pénzen vald bevaltds kotelezettsége csak
egy bizonyos, a valton feltiintetett hataridé elérkez-
tével all be, elébb nem, mig a bankjegy, csekk, stb.
Llatra®™ szo6l, azaz a tulajdonos barmikor kovetelheti
a készpénzen valod bevaltast. Ennek folytan a valtok
is forognak ugyan pénzképviselok gyanant, azonban
nem teljes értékben, hanem a lejarat napjaig még
hatralevé idore jaré kamat levonasaval. A modern
kapitalizmusban a pénzt képviseldé bankjegyek ¢és
mas bizalmi papirok forgalma sokszorosan feliil-
mulja a valosdgos pénz forgalmat.



47
8. Magyarorszag pénzrendszere.

Magyarorszagnak névleg kiilon pénzrendszere
van, kiilon magyar és kiilon osztrak érmeket ver-
nek, de a kétféle pénz, kiils6 formajatol eltekintve,
teljesen egyforma, ugyanabbdl az anyagbdl azonos
pénzlab szerint verik, azonos névvel birnak: igy a
forgalomban senki sem figyel rd, hogy magyar vagy
osztrak vereti pénzt kapott-e. A bankjegyek meg
éppenséggel azonosak, egyik oldalukon magyar, ma-
sik oldalukon német €s egyéb nyelvii iras van.

A jelenlegi magyar pénzrendszer alapja az
arany. Ebbol verik a 10 és 20 koronas aranyakat és
pedig egy kilogramm szinaranybol. 328 darab tiz-
koronas vagy 164, darab 20 koronas, aranyat. Az
aranyhoz egy Kkilencedrész rezet oOtvoznek; ez azért
sziikséges, hogy az anyag keményebb legyen és igy
az érmek gyorsan el ne. kopjanak. Egy tizkoronas
arany tehat 3.05 gramm szinaranyat tartalmaz: Osz-
szes. sulya pedig, aréztaxtalommal egyitt, .3.41 gramm.
Az aranypénzek stlya és finomsaga szigoru ellen-
Orzés alatt all; ha az érem kopasa bizonyos fokot
elért, kivonjak a forgalombol.

A tiz- és huszkoronas, valamint a csak kis-
mennyiségben forgd szazkoronas aranypénzek teljes
értékii  pénzek. Eppen ezért kiilfoldon is minden
koriilmények kozt ugyanolyan értékkel birnak, mint
nalunk. Az aranyérmeken kiviil 1, 2 és 5 koronas
ezlistpénzek is vannak forgalomban. Ezeket 900,
illetve 835 ezrelék finomsagh eziistbdl veszik; az ot-
koronas sulya 24 gramm, egy kétkoronasé 10 és egy
egykoronasé 5 gramm. Az eziistérmek tehat nem tel-
jes ertékii pénzek. Jelenleg ugyanis a nyers szineziist
kilogrammjanak ara koriilbelil 60—90 korona Kkoriil
ingadozik. Egy kilogramm szineziistb6l ellenben
kortilbeliil 200 darab egykoronas érmet vernek, ugy
hogy egy egykoronds eziist tartalma, ha beolvasz-
tanak, csak koriilbeliil 30—40 fillért érne. Még keve-
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sebb a bronzbdl vert két- és egyfilléresek igaz értéke.!?

A teljes és nem teljes értekli pénz kozti kiilonb-
ség vilagosan kitlinik a pénzverésnél. A kdrmoc-
banyai pénzverOhivatal koteles barkinek, példaul
az aranybanyaknak, a nyersaranyat atvenni és né-
hany korona- proba- és mas dij levondsa utan kilo-
grammonként 6 koronaért 10 és 20 koronds aranyakra
kiveretni, illetve a megfeleld Osszeget aranypénzben
elére kiadni. FEllenben eziistérméket magdanosok
részére egyadltalan nem vernek; csakis az allamnak
van joga veretni!

Végiil még megemlitjiik, hogy a bécsi pénzverde
kereskedelmi célokra kiilon arany- és eziistpénzeket
ver: a dukataranyukat és a Maria Terézia-tallérokat
1780-as évszammal. Ezekre fOleg a kisazsiai for-
galomban van sziikség, mert az ottani népek ebben
a pénznemben szdmolnak. A belfoldi forgalomban
ezek az érmek csak ritkan forognak; elfogadasuk
nemi kotelezo.

A monarchidnak pénzhelyettesitd értékjegyei,
vagyis papirpénzei most mar nincsenek. Az utolsd
ilyenforma pénz — idGsebb emberek még emlékez-
nek r& — az 5 és 50 forintos papirpénzek voltak,
amelyek azonban mar vagy 20 éve nincsenek for-
galomban. A most forgalomban levé papirosanyagi
pénzek, a 10, 20, 50, 100 és 1000 koronasok mind pénzt
keépviselo bankjegyek, amelyeket kizarolag az Osz-
trak-Magyar Banknak, a monarchia egyetlen jegy-
bankjanak van joga kibocsatani. A mi bankjegyeink
a jegybank kotelezvényei, amelyeket a bank a tor-
vény szdvege szerint barmikor koteles ,,torvényes
ércpénz“-re Dbevaltani, amint ez a bankjegy szove-
g¢ébdl is kittinik, amely igy hangzik:

,»Az Osztrak-Magyar Bank e bankjegyért barki

12 Mindez a haboruel6tti idére vonatkozik; a hébo
ruban az ezist, nikkel és bronz fémértéke felillemelke-
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kivansagara azonnal fizet bécsi és budapesti fOinté-
zeteinél tiz (vagy huasz, szaz, ezer) korona torvényes
ércpénzt.
Bécs, 1913 januar 2-an.
Az Osztrak-Magyar Bank.*

Ezt a szoveget a bank kormanyzdjanak, vezér-
titkaranak és fOtanacsosanak aldirasa egésziti ki.
Ezenkiviil sor- és rendszam, valamint mindenféle
rajz lathatd rajta, ugyszintén egy figyelmeztetés,
hogy a bankjegy utanzasat a torvény szerint biin-
tetik. Az alairdsok a bankjegy lényeges szovegéhez
tartoznak; ellenben rajz, szam stb. csak arra valo,
hogy a hamisitast megnehezitse, illetve a hamisit-
vanyok felismerését megkonnyitse. De a bankjegy
lényegéhez nem tartoznak és a bankjegy kozgazda-
sagilag ugyanaz maradna, ha ugyanolyan fehér
papirra nyomnak vagy irndk a szdveget, mint amely
most az olvas6 eldtt van. Csak az alairdsok és a szo-
veg fontos. Mivel azonban a bankjegy sokat forog,
sokat Osszehajtogatjak, kiillonds bomemil papiron
nyomjak, hogy ne szakadjon szét. Ugyanezért idén-
ként tujakkal cserélik fel a bankjegyeket, ami azért
is szlikséges, mert a bankjegyhamisitok egynéhany
év alatt kitanulmanyozzdk a bank jegyrajznak min-
den titkat és tigyes utanzatokat tudnak forgalomba
hozni.

Visszatérve a bankjegy szovegére, ennek az a
lényege, hogy a bank koteles azonnal ugyanannyi
értékii ércpénzt adni bankjegyeiért, ha ezt valaki
kivanja. De mi az, hogy torvényes ércpénz? Magyar-
orszagon a torvény szovege szerint arany valuta
van, arany a torvényes ércpénz, a jegybanknak tehat
kivansagra barmikor aranyat kellene adni bank-
jegyeiért. Azomban a torvémynek egy késobbi vontja
bizonytalan idore felmenti a bankot az aranyfizetés
kotelezettsége alol, csak az eziistre vald bevaltas kote-
lezettsége marad meg. Minthogy pedig az Osztrak-
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Magyar Bank jegyei a monarchidban torvényes fize-
tési eszkozt képeznek, vagyis mindenki kdoteles azokat
névértékiikon elfogadni, a mi papirospénzeink ko-
zéphelyet foglalnak el a bankjegy és a kény szer-
forgalmi allamjegy kozt. Bankjegyek, szovegik és
kiils6 formajuk szerint, valamint azért is, mert a
jegybank barki kivansadgara tényleg ad értik ara-
nyat, noha nem koteles ezt tenni.!* Viszont papir-
pénz jellegiik van azért, mert mindenki kénytelen
ezeket a bankjegyeket névértéken -elfogadni, senki-
nek sincs joga kovetelni, hogy a bank aranyat adjon
bankjegyeiért.

Mint mondottuk, az Osztrak-Magyar Bank az
egyetlen bank a monarchidban, amelynek joga van
bankjegyeket kibocsatani. Es mivel bankjegyeit az
allam kényszerarfolyammal ruhdzza fel, a bank
jegykibocsatasa erds allami ellendrzés alatt all; az
allami ellendrzés megnyugtatasul szolgal a bank-
jegyek Dbirtokosainak és megakadalyozza a bank
megrohandsat, a bizalom megrendiilését, ami az
orszag kozgazdasagira végzetes hatdsi volna. Az
allam ellendrzése abban all, hogy a bank kormanyzo-
jat a kiraly nevezi ki, a bank kdoteles minden héten
kimutatast ko6zolni, hogy mennyi az aranykészlete
és mennyi bankjegy van forgalomban.'* Végiil nem
bocsathat ki korlatlan mennyiségli bankjegyet.

13'A  héabori alatt a bank megsziintette az arany
kiadasat!

14 A jegybank  hivatalos kimutatdsa minden  héten
az Osszes ujsagokban megjelenik. ime egy példa. A jegy-
bank 1914 jonius 7-ér6l kelt kimutatasa: Bankjegyfor-
galom 2.187,895.000 (— 102,113.000) korona. Erckészlet
1.608,557.000 (— 1,558.000) korona. Valtotarca 718,883.000
(—  43,798.000)  korona. Lombardkolcsonok 179,781.000
(+ 8,249.000) korona. Azonnal esedékes tartozasok
281,804.000 (+ 57,530.000) korona. Adoémentes bankjegy-
tartalék  20,862.000 korona. A  zarjelben foglalt szdmok
az eldz6 hét adataival szemben a valtozast mutatjak.
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A Dbankjegykibocsatas korlatja kétféle. Elsésor-
ban a banknak csak annyi bankjegyet szabad kibo-
csatani, hogy azok Osszege a bank birtokaban levd
aranykészletet (hozzaszamitva 60 milli6 korona kiil-
foldi aranyvaltot is) csak felével mulja felil. Ha
példaul a bank aranykészletének értéke 2 milliard
korona, akkor legfeljebb 3 milliard névértékli bank-
jegyet bocsathat ki. Ezt 0gy nevezik, hogy a bank
jegyei , kétharmad arany fedezettel birnak”. Mielott
azonban ez a legfelsd hatar eléretnék, egy masik
korlat érvényesiill. Ha ugyanis a forgalomban levd
bankjegyek mnévértéke az aranykészlet értékét 600
milli6 koronaval feliilmulja, a 600 million tali rész
utdn a bank koteles évi 5% bank jegyforgalmi adot
az allamnak fizetni. Ilyenmdédon az allam korlatot
szab a bankjegykibocsatasnak.

A Dbanknak nyilvadnvaléan az az érdeke, hogy
minél tébb bankjegy legyen forgalomban. Mert a
bank nem ingyen adja 4t bankjegyeit a kdzOnség-
nek, hanem — mintha igazi pénz volna — kamatfize-
tés fejében. A bankjegyek tUgy keriilnek a forga-
lomba, hogy az emberek, nagyvallalatok, pénzinté-
zetek, ha pénzre van sziikségiik és kell6 vagyonuk
van, tehat ,hitelképes“-ek, a jegybankhoz fordulnak
kolesonért. A banknak mindenkor van egy ugyneve-
zett ,, hivatalos kamatlaba®, — amelynek nagysaga
idénként valtozik és 3—7% kozt ingadozik, rendesen
4—4%%. Akik kolcsont vesznek fel a jegybanktol,
nem kapjak meg az egész Osszeget, hanem, mint
minden mas pénzintézetnél, a kdolcson tartamara
jar6o kamattal kevesebbet. A jegybank persze nem
aranyat, hanem bankjegyeket ad a kdlcsonvevoknek.

vagyis 102 milli6 kor. Osszegli bankjegy 4aramlott vissza
a bankba. Mivel az érckészlet 1608 millio, a bank 2208
milli6  korona  névértékli  bankjegyet  bocsajthatott  volna
ki adomentesen. Tényleg csak 2187 millio6 volt forgalom-
ban, tehat a bank még 21 milliot bocsajthatott volna ki.
Ez az adémentes bankjegytartalék.
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Mennél tobbet tud kiadni, annal tobb a kamatjove-
delme. Mivel pedig felével tobb bankjegyet bocsat-
hat ki, mint amennyi aranya, valésagos vagyona van,
vilagos, hogy az az érdeke, hogy teljes bankjegy-
kibocsatasi jogat kihasznalja. Ennek azonban kor-
latot vet az 5%-os bank jegy ado az érckészletet 600
millién tul felilmalé forgalom utan. Ebbdl kovetke-
zik, hogy a 600 milli6 kontingensen til a bank csak
akkor bocsat ki bankjegyet, akkor folyosit kolcsont,
ha 5%-nal tobb kamatot szedhet érte, a hivatalos
kamatldb magasabb 5%-ndl. Az Osztrak-Magyar
Banknak ez a torvényszabta korlatja tehat éppen
olyankor neheziti meg a pénzszaporitdst, amikor arra
legnagyobb sziikség volna, rossz pénzviszonyok
idején.

9. A pénz a vilagforgalomban.

»~A belsd forgalmi korbdl kilépve, a pénz ismét
leveti az ott keletkezett helyi formait, armérd, érem,
valtopénz ¢és értékjegy alakjat és a nemes fémek
Oseredeti rudalakjat olti ujra fel. A vildgkereskede-
lemben az aruk abszolut altalanosan érvényesitik
értékiiket. Itt tehat értékalakjuk is Onalléan, mint
vilagpénz all velik szemben. Csak a vilagforgalom-
ban szerepel a pénz teljes mértékben, mint az az aru,
amely természetes alakjaban egyben kozvetlen tar-
sadalmi megvalosulasa az elvont emberi munkénak.
(Kapital, 1/105.)

Ha magunk kiilféldre utazunk, tugy latszolag
semmi  valtozds nem  torténik.  Osztrak-magyar
egyenruhdba  Oltdztetett arany, eziist érmeinket,
valamint bank jegyeinket a hataron vagy barmely
bankban atvaltjak tetszbleges mas egyenruhdju
pénzzé. Latszolag nincs semmi kiilonbség.

Valojaban egy nagy valtozds tortént. Pénziink,
amely a belf6ldon — aranytartalmara vald tekintet
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nélkiil — mint térvényes fizetési eszkdz szerepelt, a
hatarszélen a szamitasban csak mint nyers veret-
len arany, vagy erre sz6ldo utalvany szerepelt. Husz-
koronas aranyunk itt nem 20 koronds arany, hanem
6.10 gramm nyersarany ¢és ilyen aranyban szamit-
jék ezt at az idegen orszag pénzeire.

Ha nagyobb mennyiségli aranypénzt akarunk
kiillfoldon fizetésre felhasznalni, akkor ez rdgton
nyilvanvaléva lesz: aranyainkat mazsara vetik ¢és
suly szerint, a kopast leszdmitva, veszik csak 4t.
Az Osztrak-Magyar Banknak fix 4rszabasa van,
amely szerint kiilfoldi aranypénzeket suly szerint
atvesz: egy kilogramm német aranypénzt 2947.845 ko-
ronaért, egy kilogramm francia vagy Dbarmely
frankra sz6l6 arany pénzt 2951 koronaért, angol
sovereigneket 3002-1538 koronaért; az ar kiilonbozo,
mert az érmek finomsaga eltér6. A bank kikoti, hogy
a nagyon piszkos darabokat mérlegelés elott le kell
mosni. Vilagos, hogy csak a szinaranyat fizeti meg
¢s mitsem torédik az érmek ,nemzeti egyenruhaja-
val“. A francia bank, ha észreveszi, hogy valaki kivi-
tel céljabol valtja be bankjegyeit aranyra, csupa
kopott aranyat ad, hogy az illetébnek az {izletét
elrontsa. Eppen ezért nemzetkdzi tartozasok kiegyen-
litésére rendesen nem is aranyérmeket, hanem arany-
rudakat hasznalnak, az aranynak 06si, minden allami
beavatkozastol ment, nemzetkézi forméjat. A rudak
finomsagat hiteles fémjegyz06 hivatal bélyege mu-
tatja; sulyukat pedig minden atadas alkalmaval
darabonként pontosan lemérik, mint barmely mas
értékes aruét. Az aranytermeld vidékeken, Dél-Afri-
kaban, Ausztraliaban, Alaszkaban kozvetleniil aru-
kért cserélik be — persze pénzegységre atszamitva —
az aranyat. Innen viszik ia hajok a kapitalista vilag
focentrumaiba, Londonba és Newyorkba, onnan pedig
ide-oda, a vilag minden részébe, aszerint, hogy két-
két orszadg fizetési mérlege mikép alakul. Mert ha
két orszag lakossaganak egymds kozti arucseréje
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nem egyenlitédik ki az aruforgalom altal, ugy a
kiilonbséget elobb-utobb aranykiildemény altal kell
kiegyenliteni. Az arany tehdt termelési helyérol
allandéan vandorol a kapitalista orszagokba; egy
nagy részét a jegybankok valtjdk magukhoz, egy
mas részét ipari célokra, ékszerekre, csillogasra hasz-
naljak fel; egy kis része pedig ide-oda vandorol a
nemzetkdzi fizetések kiegyenlitésére.

Minden allam ma is arra torekszik, hogy az
arany lehet6leg szaporodjék az orszdgban. Ennek az
els6 feltétele, hogy az orszag valutaja, pénzviszonyai
rendben legyenek. Régi tapasztalds, hogy a rossz
penz kikergeti az orszaghol a jot, vagyis az aranyat.
Ez természetes is. Hiszen rossz, értéktelen pénzt kiil-
foldon csak bizonyos koriilmények kozott lehet fize-
tésiil felhasznalni, ott csak az aranyértéket veszik
értéknek. Nalunk jelenleg az Osztrak-Magyar Bank-
nak a feladata a monarchia kiilfoldi fizetéseit ugy
iranyitani, hogy arany lehetéleg ne menjen ki az
orszagbol.

Hogyan lehet ezt elérni!

Tegyiik fel, hogy nekiink, mint kereskeddknek,
kell kiilfoldon egy szamlat fizetniink. Ezt természete-
sen ottani pénzben, aranyban kell kifizetni. A leg-
egyszeriibb volna annyi sulytli aranyat a mi arany-
pénziinkben kifejezve kikiildeni, amennyi a szamla
kifizetésére sziikséges. Hogy ne kelljen a sulyt sza-
molgatni, a kiilfoldi tézsdék allanddan jegyzik, hogy
100 koronaért mennyi 100 marka vagy 100 frankot,
vagy mas kiilfoldi pénzt adnak. Ez azonban kolt-
séges modszer. Az arany szallitisa draga; utkozben
biztositani kell és ha készpénzalakban kiildjik, a
szallitasi id6 tartama alatt természetesen kamatot
nem hoz. De van a kiegyenlitésnek egy mas modja
is. Lehet fizetni ugy is, hogy az itteni bankoknal val-
tunk be megfeleldé mennyiségii kiilfoldi aranyat kép-
viselé papirpénzt. Itt mar a szallitasi koltség kisebb,
de a pénz itt sem kamatozik utkdzben. Végiil van
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egy harmadik mod is. Akik kiilfoldon eladtak ma-
gyarorszagi arukat, kaptak érte odavald pénzre szolod
valtét. Ezeket a valtokat a. t6zsdén aruljdk, mint maés
értékpapirokat, a lejaratig- jaré kamatot persze az
arbol leszamitjak, ugy mint a belfoldi valtonal is,
ha wvalaki lejarat elott kifizeti. A kiilfoldi pénzre
sz0lo valtokat fizetés céljabol az illetd orszagba kiil-
dik: a valtd vasari asara forditott pénzdsszeg- persze
utkézben kamatozik, mert mire a valtd odaér, az
akozben eltelt idével kevesebb kamatot szdmitanak
le névértékébdl.

Hogy a kereskedd aranyat kiild-e vagy valtot,
ez a valtok arfolyamatdl fiigg, amelyet a tézsdén
jegyeznek. Ez viszont elsOsorban az arcserébdl szar-
mazo6 adossagok alakulasabol. Ha a magyar kereske-
dok kevés arut vettek Franciaorszagban, de sokat
adtak el oda, akkor a tdzsdén kevés a kereslet fran-
cia valtok irant, ellenben sokan kinaljak. Ilyenkor
persze az arfolyam leszall és senkinek sem jut eszébe,
hogy valdsdgos aranyat inditson Utnak. Ha meg for-
ditva 4all a dolog, ha sok szamlat kell frankokban
kfizetni és kevesen kinadlnak ilyen valtokat — mert
sokat vettek Franciaorszagbol és keveset adtak el
oda — az arfolyam emelkedik és néha eléri a ,, felso
aranypontot*, vagyis oly draga lesz, hogy elonydsebb
az aranyat, rudak vagy érmek alakjaban, fizetés cél-
jabol kiszallitani. Természetes, hogy a nemzetkozi
tartozasok orszagonként ellenstlyozzak egymast: ha
sok tartozasunk van Franciaorszagban, ellenben sok
koveteléslink Anglidban, angol pénzzel, illetve val-
tokkal fizetiink Franciaorszagban. Ilyenforman béke
idején valamely orszag pénzének arfolyama vala-
mennyi kilfoldi orszaggal szemben koriilbeliill egy-
formén alakul. A fizetési mérleg alakuldsa nemcsak
a kereskedelmi mérlegtél fiigg. A régi, gazdag alla-
mok, Hollandia, Anglia, Franciaorszag tékései sok
tokét helyeztek el kiilfoldon, amelynek profitja vagy
kamatja évrél-évre jar nekik. Ennek folytan fizetési
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mérlegiik , aktiv — vagyis az orszag polgarai évente
Osszesen tobb pénzt kapnak kiilf6ldrél, mint ameny-
nyit el kell fizetnick — noha kereskedelmi mérlegiik
,passziv®, tobb arut kapnak kilfoldrél, mint ameny-
nyit oda kivisznek. Anglianal ez a kiilonbozet a
haboru elodtti években 3—4 milliard koronara rhgott.
A szegény allamok, amelyek sok tékével tartoznak
kiilfoldre, ennek kamata fejében évente nagydsszegii
értéket kénytelenek kiilfoldre vinni; a kereskedelmi
mérlegiik aktiv, fizetési mérlegiik ellenben passziv:
ez volt a helyzet a monarchidban 1906 el6tt. A kiil-
foldi tékék kamatozasan kivill még mas tényezdk is
befolyasoljak a fizetési mérleget és ezzel kapcsolat-
ban a pénz arfolyamat. Franciaorszagba, Olasz-
orszagba, Svajcba a gazdag utasok szazezrei viszik
évente a pénzt: Magyarorszdgba az Amerikaban dol-
goz6 kivandorlok kiilldenek nagy 0Osszegeket. Mindez
nagy befolyassal bir a fizetési mérleg és a valto-
arfolyam alakulasara.

A jegybank oly modon akadalyozza meg az
arany kiilfoldre valé kivitelét, hogy olyankor, ami-
kor alacsonyan allnak a kiilfoldi valtok, mert nagy
a kinalat és kevés a kereslet, Osszevasarolja azokat,
persze a kamat leszdmitdsaval. Ha ellenben arfolya-
muk emelkedik, kozeledik a fels6 arany ponthoz,
vagyis az arany kidramldsa fenyeget; piacra hoz-
nak bel6le nagyobb mennyiséget, ami altal az Aar-
folyam leszall és az aranykivitel megszinik elényos
lenni.

Ilyen moédon a jegybank meg tudja akadalyozni
uz arany kivandorlasat abban az esetben, ha a sziik-
séglet kiilfoldi fizetési eszkozokben csak ideiglenesen
nagyobb a keresletnél. Ha azonban ez allanddan igy
van, ha az orszag lakossaga allanddan tobbet koteles
fizetni a kulfoldnek, mint amennyit attol kap, akkor
a jegybank sokat emlegetett , devisa politika“-ja. —
igy nevezik a kilfoldi valtok arfolyamalakuldsat
befolyasold, fenn megirt tevékenységét — persze
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hatastalan marad, mert a bank sohasem jut abba a
helyzetbe, hogy megfelel6 arfolyamon készletet gytjt-
hessen kiilfoldi valtokbol. Ilyenkor a bank, amely az
orszagban levé arany fObirtokosa, kénytelen aranyat
adni a nemzetkozi fizetés céljaira.

De azt lehetne felvetni, hogy miért adjon a bank
aranyat, amidoén erre nincs kotelezve? Vizsgaljuk
meg, mi torténne, ha a bank tényleg megtagadna az
arany kiadasat. Ez esetben, minthogy a magyar-
orszagi adosoknak tartozasaikat ki kell fizetni, kii-
16nben cs6dot kérnek elleniik, a kiilfoldre szo6lo arany-
valtok arfolyama nagyon felszokne, messze az arany-
pont folé. Ennek folytan elsdsorban a forgalomban
levé 10 és 20 koronas aranyakat szednék Ossze a ke-
reskedok és kiildenék ki kiilfoldre szamlaik kifize-
tésére. Csakhamar az utolsé aranypénz is kiilfoldre
tavozna. Miutan az arany eltint a forgalombol, a
kiilfoldi fizetési eszk6zok arfolyama még erdsebben
emelkedik. El6allna az az eset, hogy pénziink tény-
leges kiilfoldi vasarloképessége sokkal kisebb lenne,
mint aranyban kifejezett névértéke. Mig az arany-
tartalom szerint 100 korona annyit ér, mint 85.06
marka vagy 105.01 frank, addig tényleg 100 korona-
val talan csak 75 markdrol vagy 93 frankrdl szo6lo
szamlat lehetne kifizetni. Vagyis pénziink elvesztené
egyenértékét: a kiilfoldi pénz nalunk tobbet érne,
mint ami arany tartalmanak megfelel; vagyis
,,agio“-ja volna, amint ezt nevezik.'> Ezzel pedig az
egész pénzforgalomban megszlinne a biztossag, a
pénz a kilkereskedelmi forgalom alakuldsa szerint
hol tobbet, hol kevesebbet érne; az aralakulast nem-
csak a termelésben beallott valtozasok, hanem a pénz
értekének valtozdsa is befolydsolna, amivel meg-

5 Ha a kilfoldi pénz nalunk kevesebbet ér a pa
ritasndl, akkor azt mondjuk, hogy a kilfoldi pénznek
nalunk diszazsioja van.
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sziinne a zavartalan arutermelés lehet6sége,'® Mind-
ebbdl latjuk, hogy a modern kapitalizmus az aranyai
¢s annak kiilfoldi forgalmat nélkiilozni nem tudja.
Barmily folosleges, haszontalan kiadas — faux frais,
mint Marx nevezi — az aranybanyaszatmak ¢és az
arany folytonos ide-oda szallitasanak a koltsége, a
kapitalista vilagforgalom nem nélkiilozheti az ara-
nyat, azt az egyetlen arut, amely hasznossigara valo
tekintet nélkiil, mint a tarsadalmi munka megteste-
sitje szerepel. A bels6 forgalomban, ahol a pénz
mint csereeszkdz szerepel, lehet értékjegyekkel, pénzt
képviseld bizalmi papirokkal helyettesiteni az igazi
pénzt, az aranyat; de a pénz itt is nélkiilozhetetlen,
mint a termelés anarchidjanak ellensulyozoja, mint
a termelés iranyitdja, amint ezt az errél szolo feje-
zetben kimutattuk. A vilagforgalomban, ahol a pénz
mint fizetéeszkoz szerepel és voltakép csak azt a kii-
lonbozetet egyenliti ki, amellyel egyik allam keve-
sebb javakat, valosagos értéket adott a masiknak,
mint amennyit kapott téle, nem Ilehet az aranyat
papirral helyettesiteni. Itt az arany mindig nyers
alakjaban, mint valosagos, suly szerint értékelt aru
vandorol ide-oda, kiegyenlitve a nemzetk6zi terme-
1és anarchiajabol szarmazo6 kiilonbozeteket. Az arany
hasznalatat korlatozni lehetne a kapitalista allamok

16 A passziv fizetési mérlegb6l szdrmazo — diszazsid
megsziintetésére van még egy mod, amely azonban csak
eloddzza a  bajt: kilfoldi kélcson  felvétele. Ha  valamely
orszag, amelynek passziv a fizetési mérlege, nagy kol-
csont vesz fel kiilfoldi pénzben, Ugy egy csapasra nagy-
mennyiségli  kiilfoldi  fizetési  eszkdzhoéz  jut, a  kereslet
boséges kielégitést nyer ¢&és az egyensuly helyredll. Ez
persze csak addig tart, amig a kolcson el nem fogy:
utdna a helyzet még rosszabb lesz, mert a kiilfoldon
felvett  kolcsonnek  kiilfoldre  fizetendé  kamata  &llando
tehertétele a fizetési mérlegnek. Kiilfoldi kolcson  felvé-
tele tehat csak akkor segit, ha valamely rendkiviili,
nem ismétlddé  koriilmény — rossz termés, habora —
rontotta meg pillanatnyilag a fizetési mérleget:
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nemzetkdzi megegyezése, egy allamkozi bank felalli-
tasaval. Ez azonban csak akkor volna lehetséges, ha
a haborn lehetdsége teljesen megsziinne. Csak egy
nemzetkdzileg  szervezett kommunista termelésben
lesz majdan az arany, illetve a pénz hasznalata tel-
jesen folosleges.

10. A pénz kamatozasa; a bankok.

Ha wvalakinek olyan pénze van, amelyre egy
ideig nincs sziiksége, beviszi valamely pénzintézetbe,
takarékpénztarba vagy bankba. Ott nemcsak meg-
Orzik pénzét, hanem szaporitjdk is; barmily kis ideig
van is ott a pénz, a betevé mindig valamivel tobbet
kap ki, mint amennyit betett.

Az 1913. évi pénz valsag idején az Ujsagok meg-
irtak azt az érdekes esetet, hogy egy foldmivesember
beallitott egyik vidéki takarékpénztarba és kovetelte,
hogy néhany ezer koronara rugd betétjét azonnal
fizessék vissza neki. A hivatalnokok megprobaltak
megértetni vele, hogy ilyen Osszeg kifizetése szabaly
szerint csak nyolcnapi felmondasi id6 leteltével tor-
ténik. Baratunk azonban nem tdgitott és hogy bot-
rany ne legyen beldle, kifizették betétjét az érte jard
kamattal egyiitt. Midon a pénzt megkapta, gondo-
san megvizsgalta a kapott bankjegyeket, meggy6z6-
dott valodisagukrol, aztan ismét visszaadta a pénzt,
mondvan: Csak latni akartam, megvan-e még a
pénzem!

Olvasdink bizonydra mosolyogni fognak a koz-
gazdasag dolgaiban jaratlan emberen, aki azt kép-
zelte, hogy a takarékpénztar azért fizet neki kamatot,
hogy pénze nala heverjen. Mi mar tudjuk, hogy
hiaba zarjuk be akar az aranyat, akar a bankjegyet
valamely pénzszekrénybe, az ott szaporodni nem fog.
Hogy a pénz szaporodjék, ehhez épp ellenkezbleg az
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sziikséges, hogy a pénz forgalomba keriiljon, hogy
résztvegyen a termeld toke profitszerzd korforga-
saban. Mert csak a toke segitségével lehet érték-
tobbletet kisajatitani és csak az értéktobblet egy
része az, amit a pénztulajdonos, aki pénzét
nem akarja vagy nem tudja kozvetleniil tdoke
gyanant a termelésben alkalmazni, mint kamatot
megkap. A pénzintézetek eredeti alakjukban voltakép
ponzkozvetitovallalatok. Némely embernek van id6-
legesen folosleges pénze olyan értelemben, hogy azt
sajat lizletében, gyaraban felhasznalni nem tudja.
Sok szegény embernek, foldmivesnek, cselédnek,
munkésnak van egy kevés kis pénze, amely azonban
nem elegendd ahhoz, hogy az illetd 6nalld termelést
kezdhessen vele. Viszont masoknak sziikségiik volna
pénzre, lizemiik bovitésére, 0j lizem kezdésére. Az is
eléfordul, hogy wvalaki kolcsont akar felvenni, mert
a folyo jovedelme valami okbol nem elég sziikség-
letei kielégitésére; a munkés, ha munka nélkiil ma-
rad, a gazda, ha éppen rossz volt a termés, a hiva-
talnok, ha wvalami rendkivili kiadasa volt. Ez az
ugynevezett fogyasztasi hitel, amelyet azutan az
illetd, ha kéréseié ismét aranyba jut kiadasaival,
kamatostol visszafizet.

Ez azonban a kivételes eset. Tulnyomorészben
az emberek termelési célokra kémek idegen pénzt
kolcson. A termelés a mai tarsadalomban lényegé-
ben értéktdbblettermelés. Akinek maganak nincs —
vagy nincs elegendd — tokéje a termeléshez, szive-
sen atengedi az idegen pénzzel, idegen tdkével ter-
melt értéktobblet egyrészét a pénztulajdonosnak,
mint  készpénztokéje kamatit. A pénzintézetek
voltakép kozvetitik a pénzt kolcsonaddo és pénzt
kolesonvevd tokések taldlkozasat. Akinek van egy
kevés pénze, azt gy akarja elhelyezni, hogy teljes
biztossagban legyen. Nem szivesen bizza tehat ra
egy egyes emberre, hanem egy pénzintézetnél he-
lyezi el, amely nagy alaptokéjével tobb biztonsagot
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nyujt és amelytél a pénzt azonnal vagy parnapi fel-
mondassal ismét vissza lehet kapni, mig a magan-
ember hosszabb iddre igényeli a kolcsonpénzt. Az
emberek tehat a pénzintézeteknél helyezik el pénzii-
ket. A pénzintézetekhez fordulnak azok az emberek,
akiknek pénzre van sziikségiik. A kolcsonkért pénz
utdn kamatot fizetnek a pénzintézetnek, amely vi-
szont betevOinek fizet kamatot, persze alacsonyab-
bat, mint amit 6 kap adosaitél. Az adodsaitol szedett
¢s a betevoinek fizetett kamat kiilonbozete adja a
pénzintézetek nyereségét, az alaptoke kamatozasan
kiviil.

A kapitalizmus legujabb fejlodése azonban alap-
jaban megvaltoztatta a pénzintézetek eredetileg a
kolcsonkozvetitésre szoritkozd szerepét. A modern
kapitalizmusban az egyéni vallalkozas helyére a
részvénytarsasagi forma levett. A részvénytarsasag
tokéjét sok ember (a részvényesek) adja Ossze. Aki
nem akar tovabb részesedni az fiizletben, az egysze-
rien eladja részvényeit, amelyeknek az értéktdzsde
allando piacul szolgdl. A tdke , névtelen” tokévé lett.
mint a franciak taldléan elnevezték: névtelen, mert
a vallalat tulajdonosai folyton valtakoznak, mert a
tulajdonosok személye a munkas el6tt, aki az érték-
tobbletet termeli, ismeretlen. Maga az elvont, a név-
telen toke all itt szemben a munkéasokkal a maga
teljes szivtelenségében. Mig az egyéni tokés, a gya-
ros és munkasai kozt idovel mégis bizonyos szemé-
lyes kapcsolat keletkezett, a névtelen t6ke urai meg-
bizott hivatalnokok utjan érintkeznek csak a mun-
kasokkal, s6t a legtobb esetben sohasem is lattak azt
a gyarat, amelynek munkasai szamukra értéktobb-
letet termelnek, amelynek jovedelmébol élnek. A
részvénytarsasag vezetését az igazgatdsag végzi; az
egyes részvényes csak minden évben egyszer, a koz-
gylilésen szolhat bele a vallalat iigyeibe. A legfobb
valtozds a mai és a régebbi pénzintézetek kozt az,
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hogy a mai bankok nem elégesznek meg a régiek
modjara a pénzkozvetités hasznaval, hanem a sajat
tokéjiiket és a rdjuk bizott toke tetemes részét koz-
vetlen termelésre haszndljak fel oly modon, hogy
részvényeket vasarolnak, részvénytarsasagokat ala-
pitanak és igy részesedest vallalnak a legkiilonbo-
zO0bb ipari, kereskedelmi és pénziigyi vdllalatoknal.
Ezaltal a részvénytarsasagok igen nagy része koz-
vetlen a nagybankok befolydsa ald keril. Mig a
tobbi részvényes nem ismeri egymast, nem ért a
vallalat tligyeihez és nagyrészik nem is gyakorol-
hatja részvényesi jogat sem, mert itt a pluralitas
divik, csak 10—50 részvény ad egy szavazatot, addig
a bank ismeri az iigyeket és hatalmat teljesen ki-
hasznalja. Elég, ha 10—40 szazaléka a részvények-
nek valamely bank birtokaban van, hogy ura le-
gyen a vallalatnak. Hisz a részvényesek nagyrésze
egyaltalan nem bir szavazati joggal, mert nincs ele-
gend6 szamu részvénye, vagy ha birna is, nem gya-
korolja jogat. Viszont a bank olyan részvények
alapjan is szavaztat, amelyek nem képezik tulajdo-
nat. Altaldnos szokas ugyanis a részvények elzalo-
gositasa. Az emberek nagyrésze nem azért vasarol
részvényt, hogy osztalékot kapjon, hanem spekula-
ciobol, hogy dragabban eladhassa. Ezért tobbet vesz,
mint amennyi tékével rendelkezik. Tizezer korona
tokével Otvenezer korona aru részvényt vesz, a
hianyzé negyvenezer koronat gy szerzi meg, hogy
zalogba adja a részvényeket valamely banknak. A
bankok ezeket a naluk elzalogositott részvényeket is
felhasznaljak uralmuk biztositdsara, amennyiben a
veliikjaro jogokat a kozgyllésen sajat céljaik érde-
kében mint sajatjukat hasznaljak fel. Ilyen modon
donté befolyast gyakorolnak az Osszes nagyvallala-
tokra, donté tényezdivé lesznek a termelésnek, annal
inkabb, mert a kiilonb6zo vallalatok kozt a fliggé-
seknek egész sorozata all fenn. Az egész termelés a
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financtoke” befolyasa ala keriil, mint Hilferding
ezt az Uj alakulast elnevezte. A névtelen toke rette-
netes hatalmanak birtokosa és kezeldje egy marok-
nyi pénztokés lett: a nagybankok vezetdi, igazgatoi.
A financtoke hatalmaba keritette az egész tokés-
termelés vezetését. A pénz urai az egész emberiség
uraiva lettek. A pénz, amely eredetileg a termelés
foloslegének konnyebb kicserélését szolgalta, a XX.
szdzadban az egész gazdasagi élet dontd tényezojévé
lett. A pénz nagyhatalmai, a nagybankok ezernyi
iiokkal és fiiggd intézettel birnak a vilag minden ré-
szé€ben. Az angol, francia, német nagybankok mil-
lidardokkal rendelkeznek. Egy-egy nagybank ugyan-
olyan nemi tdbb iparvallalatndl birvan érdekelt-
séggel, természetesen arra torekszik, hogy vala-
mennyi boldoguljon. Ez pedig gy érhetd el leg-
konnyebben, ha a verseny megsziinik, ha megegye-
zésre jutnak, kartellbe tomoriilnek az Osszes érde-
kelt vallalatok. A nagybankok, a pénz féhatalmas-
sagai ilyen moddon a kartellalakulas fémozgatdi
lesznek.

Magyarorszag sziikk gazdasagi keretei kozott
olyan oriasi pénzintézetek nem fejloédhettek ki, mint
a nyugati orszagokban. De még igy is megddbbentd,
mekkora gazdasagi hatalom Osszpontosul —egy-egy
magyarorszagi nagybank kezében. Valasszuk ki pél-
daul a Hitelbankot.

A cementiparban a Hitelbank valdsagos trosztot
hozott Gssze, amennyiben az aldbbi cementgyarak
az orszag egész termelésének mintegy 85 szadzalékat
birjak és igy 6 diktalja az arakat.

Alaplike Tartulél
m Jilm kovona

Baocsini cementgyiri nnid —— 88 2

Lédeci ecementgyar - ——— 16 —
Kroitia cementgyir Zigr lb —_—— 3 —
Zsolnai cementgyir — — — — — 5 —

Osszesen — 18-4 2
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A Dbank  kozvetlen  érdekkdrébe  tartoznak
1914-ben — a kovetkez0 nagy ipari vallalatok:

Alaptéke Tartalék
millié korona

Bdnydk, gépgydrak:

Urikany-Zsilvolgyi készénbanya — 16 2
Sopronvidéki készénbanya — — — 2 —
Ganz és Tarsa—Danubius — — — 86 11-4
Ganz-féle villamossagi rt. — — — 8 =

Fémkoho és vegyészeti ipar, Fiume
(kozos a Kereskedelmi Bankkal) 4 ==

Fegyver- és gépgyar — — — — — 54 3
Dobsinai rézmiivek — — — — — 18 —
Gibarti villamosmiivek — — — — 06 —
Részvénytarsasag villamos- és koz-

lekedési vallalat — — — — — 9-3 0-5
Ujvidéki villamossagi rt. — — — 45 —
Miskolei villamossagi rt. — — — 35 05
Magyar fém- és lampaarugyir — — 25 —
Lang-féle gépgyar — — — — — — .71 S
Ericeson villamossagi rt. Budapest 1
Konstantinapolyi villamosmiivek — 12 —
Aradi villamosmiivek — — — — 25 —
Nyiregyhazai villamosmiivek — — 09 —
Péesi villamosmiivek — — — — — 2 —

()sszesen —  87-1 174

Ezek kozott a vallalatok kozott kivald fontossagu
a Részvénytarsasag villamos- és kozlekedési vallala-
tok szamara, amely a legtobb vidéki varos villamos-
vilagitasi telepét ¢épiti és tartja iizemben és igen jol
jovedelmezo iizlet.

A legnagyobb cukorgydrak is a Hitelbank kezén
vannak, igy:
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Alaptoke Tartalek

millié karona
Stithmer K. cukorgyvar ri. —m 65 —
Részvénytarsasig mezdgazdasagi
ipar szamira - -— — - — — — 6 15
Bacsmegyei cukorgyir — - — A —
Magyar eukoripar rt. e (i
Osszesen -~ 295 75

A wegyiiparban is nagy része van a banknak:
Maptfke Tartalék

millin koronn
Flora gyertyagyar — - 38
Nasiei tanningyar (Hirsch Albert)
Magnezitipar, Budapest — — — —
Wagner és Tarsa, Budapest — —
Wagner Jend és Emil oxigéngyar -
Phylaxia szérumgyar — — — — — 1
Kéolajfinomité rt, Budapest — — 88
Részvénytarsasig kdolaj kutatdsara  —:8
—3
1

=L
T =102

Sertéshizlalé rt,. — — — — — —

(sszesen — 29

4+5

Ré&zlekedési wdllalatok a Hitelbank érdek-

kérében:

Alaptike Tartaldh
millié korona

Magyar folyam- es tengerha;é

2881 rt. — — — — - - 10 =
Magyar keleti hajozasi rt. — — — 6 iz
Kozuti vasut (Kereskedelmi Bank-

kal kézdg) — — — — — — — — 486 60
Budapesti helyiérdekii vasutak — 36 -
Kassa-Oderbergi vasut — — — —  4) —_

Osszesen — 1656 60

Van még érdekeltsége a banknak a Rothschildok
révén a Déli-vasutnal is: Mérey igazgatd képviseli ott
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a vallalatot. Ezenkiviil a kovetkezd kiilonbozd ipari

vallalatok 1s a bank érdekkorébe tartoznak:
Kiilonbézé iparvdllalatok: ey B
Készénbanya és téglagyir Pesten — 2 55
Szegedi kenderfonégyar — — — — 15
Athenaeum-konyvkiadé — — — — 3
Kikindai gézmalom — — — — —
Magyar dohanykereskedelmi rt. —
Brasso6i celluloidgyar — — — — —
Kartonnyomo- és textilgyar, Bpest
Magyar gyapotipar, Budapest — —
Putnoki Hungiria-malom — — —
Orszagos raktarhazak — — — —
Fatermel$ . — — — — — — —
Hungéiria-malom, Budapest — — —
Fiumei rizshantolé — — — — —
Kispesti -textilgyir — — — — —
Mundus hajlitott butorgyir, Bpest
Pannonia kender- és lenipar — —
Freud-féle bérgyar — — — — —
Polgardi ké- és mészmiivek — — —
Budapest-szentlérinei téglagyar —
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Osszesen — 10-00
Ezzel azonban a bank érdekeltsége még meg-
kozelitdleg sincs kimeritve, a biztositasi tarsasagok,
valamint a vidéki pénzintézetek hosszi sora tartozik
a bank hatalmi korébe. Az idetartozo intézetek alap-
¢s tartaléktokéje is kortlbelil 100 milli6 koronara
rug, ami az el6zéleg felsorolt wvallalatok tokéjével
egylitt 615 milliét tesz ki. Hozzdadva a Hitelbank
sajat tokéjét és tartalékjait, koriilbeliil egy milliard
koronara rug a bank érdekeltsége és bizonyara keve-
set mondunk, ha a bank fenhatésaga ala tartozd6 mun-
kasok szamat 70—80 ezerre tesszilk: majdnem tized-
része ez az orszdg Osszes ipari munkassaganak.
Természetes, hogy ilyen rettenetes gazdasigi ha-
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talom megfeleld politikai befolyassal
Hogy csak egyet emlitsiink, Harkényi volt keres-
kedelemiigyi miniszter csak ugy a Hitelbank volt
igazgatosagi tagja, mint Tolnay Kornél a Mav. elndk-
igazgatoja.

M¢ég nagyobb a Kereskedelmi Bank érdekeltsége;

az egyes vallalatok felsorolasanak mell6zésével a
kovetkezo képet kapjuk az 1916. évrol:
A Kereskedelmi Bank érdekkorébe tartozo vallalatok
alap- és tartaléktdkéje:V’
Millié korona
Vasuti bank — — — — — — 116-8
Affilidlt pénzintézetek — —  42+6
Textilipari vallalatok — — 39-8
Banya- és kohomiivek — — 237+0
Malomvallalatok — — — —  44+4
Kozlekedési vallalatok — — 3528
(Gépgyari vallalatok — — —  20-3
Nyomdaipari villalatok — — 135
Elelmezési villalatok — — —  24'7
Vegyipari vallalatok — — - 658
Epitkezési vallalatok — — — 233
Kiilonféle vallalatok — — —  26-1
(sszesen — 1007-4
A Kereskedelmi Bank sajat alap-
és tartaléktokéje — — — — —  174:0
Betétek és folyoszamlira elhelye-
zett tbke — — — — — — — 12860
Az affilialt intézetek betétei — — 1850
' Osszesen —  2652+4
Fellner Frigyes Magyarorszag nemzeti vagyo-

jar

egylitt.

nat 42 milliardra becsiili; latnivalé, hogy a nagy-
bankok milyen o6riasi hatalommal rendelkeznek.

17

Lasd Szab6d Ervin: Imperializmus ¢és

Budapest, 1917. 73. lap.

tartds

béke.
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Hasonl6 gazdasagi és politikai hatalom &sszpon-
tosul a tobbi nagybank: a Hazai Bank, a Magyar
Bank stb. kezében. Es mivel ezek a pénzintézetek
egymas kozt is szoros kapcsolatban allnak, mivel az
ipari vallalatokon kiviil a foldbirtokot a jelzalog-
kolesondk révén, az épitdipart az épitési kolcsonok-
kel, a kereskedbket a wvaltohitellel tartjdk a keziik-
ben, 6k a tényleges urai a magyar gazdasagi életnek.
Németorszadgban, Franciaorszagban ¢és az Unidban
ugyanezt taldljuk még nagyobb ardnyokban. igy az
I. P. Morgan cég és a vele érdekkdzosségben allo
négy nagybank 267 nagyvallalatot ellendriz; Osszes
tokeereje a megvizsgalasara kikiildott parlamenti
vizsgaldbizottsag — amelyet elndkérdl Pujo-bizott-
sagnak neveznek — szerint 63 milliard dollar = 315
milliard korona.

A financtéke uralma legsulyosabban a munkas-
osztalyt sjtja. A munkasnak nincs gazdaja. A mun-
kas vért izzad, de senki személyesen nem felelds érte.
A részvényesek valtoznak; ma egyik, ho™ap a masik
tokés tulajdondban vannak a részvények. A bank-
emberek kisded csoportja lathatatlanul igazgatja az
emberdld gépezetet. Mint egy gazdatlan felelGtlen
szornyeteg, amelyhez semmi oldalrél sem leh°t hozza-
férni, szipolyozza ki a névtelen tdéke a munkasosztaly
¢leterejét...

A legcsodalatosabb és legrettenctesebb a névtelen
toke uralmanal, hogy a munkasosztaly a maga kis
pénzét, megtakaritott filléreit is kénytelen beleadni
ebbe a gépezetbe, kénytelen megtakaritott filléreivel
hozzajarulni Onmaga kizsakmanyolasdhoz. A munkas
fogyasztasi és termeldszdvetkeretek a munkasosztaly
pénzének csak egy elenyész6 kis részét hasznaljak
fel. Azok a csekélyszamu koronak, amelyeket mun-
kasok, cselédek, szegény emberek a takarékba visz-
nek, Osszességilkben milliardokra rugnak. Magyar-
orszagon 1912 wvégén az Osszes hitelintézeteknél
2,123.192 betétkonyvecskére dsszesen tobb mint 4 mil-
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liard korona volt betéve. Egy-egy konyvre tehat
atlag 1902 korona esett; tulnyomo nagy résziikre csak
20—200—1000 korona van betéve, nyilvanvaldéan dol-
gozd, szegény emberek vagyonkija. Mindez a
pénz, s6t még a munkassag harci alapjat képezd
szakszervezeti vagyon is a kistakarékpénztarakbol
a modern kapitalizmus komplikalt véredényrendsze-
rén keresztil a nagybankokba €s onnan a termeld-
iizemekbe jut ¢és ott — munkaskizsdkmanyolasra
szolgdl. Az a par fillér kamat, amit a cselédledny
takarékpénztari betétje utan kap, nem a pénznek
valami kiilonds, csodas sajatsagabol ered, hanem
éppugy kizsadkmanyolasbol szarmazik, mint a pénz-
fejedelmek millios luxusa. A modern bankintézmé-
nyek szovevényén at névtelen t6kévé, termeldtokévé
alakul 4t minden megtakaritott fillér, legyen az bar
a vak koldus vagy a duskalkod6 gazdag tulajdona.
A financtke a maga rideg névtelenségében uralko-
dik az egész mai tarsadalmon, mert rendelkezik a
tokéstermelés éltetd erejével, az egész tarsadalom
megtakaritott pénzével.

11. Pénzhidny és pénzbdség.

Ha kozgazdasagi szempontbol pénzhianyrol be-
sz€élink, egész mast értiink alatta, mintha egyéni
szempontbdl nézziik a dolgot. Egyénileg majdnem
mindenki gy érzi, hogy kevesebb pénze van, mint
amennyire sziiksége van. Kiilonosen all ez az elnyo-
mott néposztalyokra, a munkassagra, amelynek ren-
desen annyi pénze, illetve jovedelme sincs, hogy a leg-
sziikségesebb élelmiszert és ruhazatot beszerezze,
lakasat megfizesse. FEz azonban nem pénzkérdeés,
hanem jovedelemmegoszlasi kérdés. A munkéasok nem
azért szegények, mert kevés a, pénzik, hanem azért,
mert a kapitalista termelés anarchidja folytdn a ter-
melderdknek csak egy kis része hasznalodik fel hasz-
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nosan, nagyrésze ellenben parlagon marad, vagy
nem hasznos célokra — példaul a militarizmusra —
hasznaltatik fel €s mert a termelt javakbol is tul kis
rész jut a munkassagnak, ellenben aranytalanul
nagy rész a munkaltatoknak, az uralkodoosztaly
minden rétegének. Ezen az allapoton a pénz szapo-
ritdsa, altalaban semmiféle pénziigyi reform nem
segithet, csakis a munkasosztaly szervezkedése és
osztalyharca javithat rajta. Amidon tehat pénz-
sziikségrol beszélink, nem ezt az allandé pénzhidnyt
értjik, amely a dolgozé néposztalyoknal a jovedelem-
megoszlasbol sziikségszeriien kovetkezik, hanem a
pénznek a forgalom Ilebonyolitasara elégtelen vagy
elégséges voltat.

Egy el6z6 fejezetben mar kimutattuk, hogy a
forgalom =zavartalan lebonyolitasara sziikséges pénz
mennyisége valtozd. Két tényezotdl fligg: a forga-
lom nagysagatol — vagyis a gazdat cseréld aruk
Osszes aratol — és a forgalomban levd pénz forgasi
sebességétol, vagyis, hogy ugyanaz a pénzdarab vagy
bankjegy egy bizonyos idében hanyszor képes mint
csereeszkoz, illetve fizetési eszkdz szerepelni. Maga
a forgalomban levé pénz mennyisége egy bizonyos
fokig hozzaidomul a forgalom sziikségleteihez.
A forgalomban levé arany- ¢és eziistpénz meny-
nyisége kortilbelil allando, illetdleg lassan, évrdl-
évre szaporod6. Ellenben a forgalomban levd bank-
jegyek mennyisége, mint mar elobb kifejtettiik, val-
toz6. Ha nagy a pénzsziikséglet, a jegybankok tobb
bankjegyet tudnak forgalomba hozni, mert az em-
berek ilyenkor hajlandok kamatot fizetni, hogy
bankjegyekhez, pénzhez jussanak. Azonban a jegy-
bankok bankjegykibocsatdsa nem elég rugalmas,
nem alkalmazkodik eléggé a sziikséglet kovetelmé-
nyeihez. Ezért az egész kapitalistavilagban idénként
pénzsziike, maskor pénzbdség all be, a konjunktira
valtozasa szerint.
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A kapitalistatermelésben jo ¢és rossz iizletmenet
bizonyos (6—10 évi) idokozokben szabalyosan valta-
koznak. Nem tartozik ide ennek a jelenségnek a
magyarazata; csak roviden jelezziik, hogy a terme-
lIés anarchiaja folytan a termelés és fogyasztas kozt
nincsen Osszhang: a termelés zavartalan fejlodése
esetén eleinte a termeldeszkozok (gyarak, gépek,
kozlekedési eszkozok) termelése oOriasi aranyokat olt;
majd, midén az Ujonnan hasznalatba vett termeld-
eszkO0zOk 1is résztvesznek az arutermelésben, a ter-
melés csakhamar tulszarnyalja a fogyasztas felvevo-
képességét: tultermelés all be ipari cikkekben; rossz
termés, habort, technikai T1jitdsok nagymértékben
elémozditjak ezt.'® A jo konjunktarat bizonyos id6
mulva mindig a pangas vagy a valsag valtja fel.
Pénzhiany két esetben 4all be: a konjunktura tetd-
pontjan ¢és a gazdasagi valsag idején. A legjobb kon-
junktira idején az aruforgalom O&ridsi nagy és az
arak magasak; tehat oOriasi Osszegli forgalmat kell
lebonyolitani, minek folytan a meglevé pénz meny-
nyisége gyakran kevésnek mutatkozik a forgalom
lebonyolitasara ¢s igy pénzhiany, illetve pénzsziike
all be. A pénzsziikkét azonban egy korlilmény eny-
hiti: jo konjunktura idején az emberek bizvan egy-
mas fizetOképességében, a forgalom nagy része pénzt
képviseld Dbizalmipapirok (valtok, csekk, clearing)
néven bonyolodik le.

A pénzsziike oOridsivd né a gazdasagi valsag kez-
detén. Ilyenkor az emberek mindegyike gorcsosen
ragaszkodik {iizlete fenntartasdhoz, a kdolcsonds biza-
lom azonban megrendiilt: az emberek nem fogadnak
el tobbé egymastdl pénzt képviseld bizalmipapiro-
kat; mindenki készpénzfizetést kovetel. A pénzszik-
soglet hirtelen oriasivd nd és a meglevd pénzmennyi-
ség elégtelenné valik, noha az 4ruforgalom hirtelen

18L4sd kiilonosen: Kapital I1. (utolso jegyzeteit).
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megcsappan, mert hisz a forgalmat rendes iddben
nagyobb részben bonyolitjak le valtoval, csekkel és
mas  privatbizalmipapirokkal, = mint  készpénzzel.
A pénzhiany ilyenkor a legnagyobb. A pénzsziiké-
nek kiilsd ismertetdjele a kamatlab, a pénz kol-
csOnadasaért szedett dij magassdga. Rendes koriil-
mények kozott a. készpénztOke kamatja termé-
szetesen alacsonyabb az atlagos profithanyadnal,
amelyet a kolcsonvevd tokés a kolcsonvett pénz se-
gitségével szerezhet; a valsag idején, azonban, amint
ezt a fent kozolt amerikai példa is mutatja, a pénz
hianyban szenvedd t6kések a profitrata tobbszorosét
is hajlandok a készpénz kolcsondijaként fizetni,
mert véallalatuk 1éte vagy bukdsa fligg azon, hogy a
valsag idején megszerezzék azt a készpénzt, ami ko-
telezettségilik teljesitésére, folyamatban levd vallal-
kozasaik befejezésére mulhatatlanul sziikséges.

Pénzbdség van ellenben a gazdasagi pangas ide-
jén, amidon az akut valsag mar lezajlott, a gyengén
megalapozott vallalatok 0Osszeomldsa mar befejezo-
dott, gy hogy a megmaradtak kozt a bizalom ismét
visszatért és ezzel egyiitt a pénzt képviseld bizalmi-
papirok keleté is; ellenben a termelés sziik korlatok
kézt mozog, az aruforgalom kicsi, tehat kevés pénz
elegendd6 a forgalom lebonyolitdsara. Ilyenkor a
bankjegyforgalom kicsi, a bankjegyek nagy tomege
visszadzonlik a jegybankba és a készpénztOke aten-
gedéséért szedett dij, a kamatlab alacsony.

Ezeket a viszonyokat élesen jellemzi az Osztrak-
Magyar Bank hivatalos kamatlabanak alakuldasa az
utols6 évtizedben. A hivatalos kamatlab volt:

1896 elejetdl 1898 oktober 13-ig megszakitdas nél-
kiil 4%.

Ez volt a valsagot kdvetd gazdasagi pangas ideje.

1898 oktober 14-t6l november 11-ig 4%:%.

1898 november 12-to6l 1899 mdjus 10-ig 4% és
5% koriil ingadozik javuld konjunktira mellett.
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Ekkor elérkezik az 1899-es valsag és a kamatlab
két honapon at 6%.

Ezutan a gazdasagi valsag elmulasaval a kamat-
lab gyorsan esik: 1901 elején mar csak 4%, majd
3%%-ra szall le és a kilencszazas évek gazdasdgi pan-
gasa alatt, 1902 februadr elejétél 1905 oktoberig valto-
zatlanul 32%.

A konjunktira javuldsaval a kamatlab emel-
kedni kezd: 1905 végétél 1907 november 10-ig 4 és 5%
kozt ingadozik. Ekkor kovetkezik be az 1907 végi
valsag, a kamatlab 1907 november 10-tol 1908 januar
10-ig ismét 6%.

A valsag gyorsan lezajlik: 1908 majus 8-an a ka-
matlab ismét leszall 4%-ra. Ezental 4 ¢és 5% kozt
ingadozik a legujabb valsadgig. A balkdni habora
kitorése adja meg a dontd 16kést. 1912-ben a kamat-
lab az év elejétdl fogva 5%; oktober 25-én a jegybank
5%%-ra emeli a kamatlabat; mar harom héttel ké-
sObb, november 13-an a vadlsagot jelz6 6% kamatlab
lép érvénybe, amely ez alkalommal rendkiviil sokaig,
tobb mint egy évig volt érvényben; csak 1913 novem-
ber végén szallitottdk le ismét 5%, majd hamarosan
5 és 4)2%-ra. Jelenleg 1914 jiniusban még mindig a
gazdasagi pangas korat éljiik és a kamatlab 4%.

Hogy a forgalomban levé pénz mennyisége
mennyire nem dontd arra nézve, hogy kozgazdasa-
gilag pénzhiany vagy pénzblség esete forog-e fenn,
ezt a monarchidban forgalomban levd bankjegyek
mennyiségének valtozasaval igazolhatjuk; a forga-
lomban levé aranypénz mennyiségét korilbeliil
allandonak vehetjiik.

1911 kozepétdl 1912 kozepéig a jegybank forga-
lomban levé bankjegyeinek dsszege 2107 és 2570 millid
korona kozott ingadozott; utobbi Osszeg 1911 decem-
ber 31-én fordult el6 és az Ujévi nagy pénzforgalom
kovetkezménye. A valsag kitorésekor, november
30-an, amikor a pénzhiany legnagyobb volt és a bank
6%-ra szabta meg a hivatalos kamatlabat, a forga-
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lomban levé bankjegyek mennyisége 2618 milliora
szokott fel. A valsag elmultaval, amikor kozgazda-
sagi korokben pénzboségrol beszéltek, soha annyi
bankjegy nem volt forgalomban, mint a legnagyobb
pénzsziikség idején.

Mindebbdl azt latjuk, hogy a pénzboség és pénz-
sziikség kozgazdasagi oka fdleg a konjunktara val-
tozasaban keresendd ¢és semmi Osszefiiggésben nincs
a munkdsosztaly tagjainak egyéni pénzhianyaval.
A kozgazdasagi pénzhiany ideje sem esik Ossze az
egyéni pénzhiany leger6sebb megnyilvanulasaval:
a jo konjunktira tetdpontjan kozgazdasagilag pénz-
hiany wvan, ellenben a munkassagndl a jo kereseti
alkalom folytdn — viszonylag persze — pénzbdség
van. A valsagot kovetd gazdasagi pangas idején
kozgazdasdgilag pénzbdség van, ellenben a munkas-
sag korében a hosszantartdé munkanélkiiliség foly-
tan a pénzhiany tetOpontjat érte el: végre a valsag
leghevesebb dithongésekor kozgazdasagilag a leg-
rettenetesebb  pénzhiany mutatkozik, ellenben a
munkassag, mivel ez rendesen a legjobb konjunktu-
rara kozvetleniil kovetkezik, kevésbé szenved sziik-
séget, mint a valsag enyhiilésével bealld gazdasagi
pangas idején, midén a hosszantartd6 munkanélkiili-
ség a munkasosztaly minden segédforrasat kime-
ritette.

12. A pénzérték allandositasa a jegybankok révén.

A kozgazdasagi problémak kozil egyetlenegy
sincs, amelynél a munkésosztdly, a munkassag min-
den egyes tagja, férfi, n6 egyarant, olyan kozvetleniil
¢s oly faj6 médon volna érdekelve, mint a draga-
sdgban, amely immar évek ota tart, s6t allandoan
fokozodik. A dragasdg igazi okdul , A drdgasdag*
eimii flzetiinkben behatéan foglalkoztunk.'® Itt csak

19 A dragasag. Irta Varga Jené. Népszava. II. ki-
adas, 1912. 20 fillér.
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a pénzkérdéssel vald Osszefliggését akarjuk megvizs-
galni.

A dragasag, illetdleg dragulas azt jelenti, hogy
ugyanannyi névértékii pénzért, mondjuk ugyan-
annyi koronaért kevesebb arut kapunk, mint azel6tt.
Ez nem volna baj; a baj onnan szarmazik, hogy ez a
jelenség nem minden arundl egyforman mutatkozik
és hogy éppen a munkassagot legkozvetlenebbiil ér-
deklo aru, a munkaeré dra nem emelkedik olyan
aranyban, mint a munkasosztaly fogyasztasi cikkei-
nek, a kenyérnek, hiusnak, lakasnak az ara. Ez a ko-
rilmény az, amely a dradgulast a munkasosztaly sza-
mara annyira fajo problémajava teszi.

Polgari tudosok és ujsagirok a dragasdag magya-
razataul azt az egyszerli dolgot szoktdk felhozni,
hogy a pénz vasarloereje megcsokkent. Ez azonban
nyilvanvaléan nem magyarazat, hanem ugyanaz a
tényalldss mas szavakban kifejezve: dragasdg ¢és a
pénz vasarloerejének csokkenése, egy és ugyanaz.
Ennek a magyardzatnak van egy komolyabb formaja
is, amely okat adja a pénz vasarloképessége csokke-
nésének ¢és ezt az okot az aranytermelés valtozott vi-
szonyaiban véli megtaldlni. Ezen vélemény szerint
vagy a termelt arany mennyiségének megndveke-
dése, vagy az aranytermelés megolcsobbodasa a dra-
gulas oka. Ezzel szemben mi azt véljikk, hogy a mai
dragulasnak az oka egyaltalan nem vagy csak
elenyész0 kis mértékben kereshetd az aranytermelés
megvaltozdsdban ¢és daltalaban a pénzzel Osszefliggd
viszonyokban.

Hogy az aranytermelés szaporodasa, amely 1912-
ben érte el tetdpontjat, nem lehet a dragasag oka,
azt konnyen bizonyithatjuk. Elsésorban is a forga-
lom lebonyolitasara nem pusztan az Gjonnan termelt
arany szolgal, hanem mindaz az arany, amely év-
ezredek ota felhalmozodott. A termelés szaporodasat
tehat nem az el6z6 évek termeléséhez, hanem a meg-
1év6 egész aranymennyiséghez kell hasonlitani. Ha
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részletes szamitasokat eszkozliink, mint ezt mas he-
lyen megtettiik,?° azt tapasztaljuk, hogy a forgalom-
ban levé arany mennyisége 1901—1910 kozt 39.4% -kal
emelkedett. Azonban a pénz szaporodasa mar csak
azért sem idézhette eld vasarloképességének csokke-
nését, mert ugyanez alatt az id6 alatt a vilag arufor-
galma még sokkal nagyobb mértékben novekedett.
De ha még nem igy volna is, akkor sem idézne eld
az arany szaporodasa dragasdgot, mert hiszen a for-
galom lebonyolitdsa csak kis mennyiségben torténik
valésagos aranypénzzel, nagyobbrészben pénzt kép-
viselé6  bizalmi-papirokkal  (bankjegyek,  valtok.
csekkek stb. altal). Az arany szaporodasa tehat csak
azt idézné el6, hogy megfeleld mennyiségii pénzt kép-
viseld papir kiszorulna a forgalombol. Ez tehat nem
lehet, a dragulas oka.

Ellenben az  aranytermelés  olcsobbodasanak
lehet valami kis része a dragasag felidézésében. De
nem olyan egyszerli moédon, mint mas aruknal. Ha
valamely technikai 1jitas folytdn a cip6k eldallitasa
kisebb munkamennyiséget igényel, a cipdgyarosok
versenye folytin a cipOk ara — akar pénzben kife-
jezve, akar mas arukhoz hasonlitva — megfelelden
le fog szallni. Ezt a cipdgyarosok egymaskdzti ver-
senye idézi eld. Az aranytermeldok kozt nincs ver-
seny, mert barmily olcson termeljenck is, a termeli
mennyiséget mind dtveszik a jegybankok épp akkora
fix darban, mintha dragan termelték volna. Ez csak
az esetben sziinne meg, ha oly nagy mennyiségii
arany keriilne az olcsobb termelés folytan a piacra,
hogy egy része feleslegessé valnék s a jegybankok
vonakodnanak atvenni. Ez az eset azonban eddig
nem kovetkezett be?! és egyeldre el sem képzelhetd.

20 Lasd: E. Varga: Goldproduktion und Teuerung-:
a Neue Zeit 1911 november 17 ¢és 1913 januar 17-iki sza-
maban, valamint a hozzafiiz6d6 vitacikkeket, amelyeket
Kautsky, Hilferding, Ott6 Bauer és masok irtak.
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Az aranyéhség ma épp oly nagy, mint valaha. Ha
tehat most olcsobban termelnek aranyat, ennek nem
az a kovetkezménye, hogy az arany 4ara mas aruk-
ban kifejezve csokken, hanem hogy az aranybanya-
tarsasagok a rendes profiton feliil tetemes banya-
jaradékot huznak. Vildgosan mutatja ezt a dél-
afrikai  aranybanyatarsasagok osztalékanak statisz-
tikdja: van olyan vallalat, amely 10 év alatt 70%
¢s olyan, amelyik 2600% osztalékot fizetett; szamta-
lan wvallalat viszont hamarosan tonkrement, mert
noha ugyanazzal a termelési modddal termelt, mint
a tobbi, az ércének aranytartalma oly kicsi volt,
hogy egy kilogramm szinarany megtermelése tobb
pénzbe keriilt, mint amennyit a szinarany vert
aranypénzben kifejezve megért. Vagy maskép kife-
jezve: egy kilogramm szinarany megtermelésére
elore ki kellett adni munkabér, gépkdltség, gépkopas
stb. fejében mondjuk 4000 koronat; mivel azonban egy
kilogramm szinaranybdl, hasznat szamlankra kive-
retjik, csak 328 tizkoronas arany, vagyis 3280 ko-
rona jon ki, ez az {izlet nyilvan veszteséggel jar és
be kell sziintetni. Vagyis az aranytermelés ama ter-
melési agak kozé tartozik, ahol a termelés olcsobbo-
dasa nem a termék olcsobbodasat idézi elo, mint a
korlatlan ~ mértékben  szaporithatd  iparcikkeknél,
hanem a kiilonbdzeti jaradék emelkedését, mint a
foldmivelésnél.

Mas modon azonban igenis hozzajarulhat az
aranytermelés olcsobboddsa és vele az aranyterme-
lésben szerzett profit és jaradék szaporodasa a dra-
gasag keletkezéséhez. Ha ugyanis az aranytermelés-
ben az atlagosnal nagyobb profit érhetd el, gy az

2l A héboruban beallt valtozasrol lasd a II. 1ész
5-ik fejezetét
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évrél évre ujonnan felhalmozodd tokének aranylag
nagyobbrésze fog az aranytermelésbe todulni és a
sziikségesnél kevesebb az egyéb drukat termeld ter-
melési agakba. igy megzavarodik az az egyensuly,
amely a termelés zavartalan menetéhez sziikséges.
Ennek folytan az arukinalat kisebb lesz, mint a ke-
reslet, ami természetesen az arak emelkedését vonja
maga utan. Ez viszont a konjunktira javulasat, a
termelés megnagyobbitdsanak torekvését, sok ter-
melbeszkoz beszerzését idézi eld. Ennek ismét az a
hatasa van, hogy kelleténél nagyobb tdékemennyiség
helyezédik el a termel6eszkdzoket termeld iparagak-
ban és kelleténél kisebb a készarukat produkalod
agakban, ami a készaruk ujabb draguldsat hozza
létre. Ilyen modon képes — legalabb elméletileg —
az aranytermelés megolcsobbodasa ¢és ezzel egyiitt az
aranytermelés  aranytalan nagyobbodasa  dragulast
eléidézni.

Gyakorlatilag azonban ennek a jelentdsége el-
enyész0. Az aranybanyaszat nagyon fontos termelési
ag, amely koriilbeliil 300—400 ezer munkast foglal-
koztat; azonban a kapitalista vilag egész termelésé-
hez képest mégis nagyon kicsi a jelentésége. Ugy a
benne elhelyezett t6kék, mint az évi értéktermelés,
vagy a foglalkoztatott munkdsok szamat tekintve,
messze mogotte marad nemcsak a mezbgazdasagnak
¢s iparnak, hanem mas banyaszati agaknak is; fon-
tossaga messze alatta marad a szén- vagy vasbanya-
szat jelent0ségének. Az aranytermelés értéke, tokéje
¢s a foglalkoztatott munkasok szamat tekintve, a
,Neue Zeit“-ben kozolt szamitasaim szerint csak
1—1.5 szazalékat teszi az Osszes termelésnek. Ennek
a valtozasa, emelkedése pedig nyilvan nyomtalanul
eltinik az vilagpiacon. A mostani dragasag tényle-
ges oka tehat nem az aranytermelésben beallott val-
tozds, nem a pénz vasarloképességének a megcsok-
kenése, hanem az arak mesterséges felsrofolasa a
kartellek, a foldmonopoliumok, az adok és vamok



79

altal. A pénz és 4aruk cserearanya eltolodasanak
okait nem az aranytermelés, hanem az drutermelés
valtozasaban taldaljuk meg! A pénz vasarloképessé-
gének a haboruban beallt rohamos csokkenése ennek
legjobb bizonyitéka.
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10. A pénz vasarldoerejének haborus csokkenése.

A habori a pénz gazdasdgi szerepében nagy
valtozasokat hozott 1étre. A legszembeotlobb ezek
kozil a pénz vdsarlo erejének nagyaranyu csékke-
nése, az aruk aranak emelkedése. Vilagrasz6lo jelen-
ség ez, a haborutdl megkimélt orszdgokban éppen
ugy fellép, noha kisebb aranyban, mint a hadviseld
orszagokban. A nyugati allamokban, amelyek rend-
szeres arstatisztikdval birnak, a pénz vasarloképes-
ségének alakulasat az ugynevezett ,,indexszamok"
mutatjdk. Az indexszamok tugy jonnek létre, hogy
meghatarozott mennyiségli és mindségli aruk piaci
arat havonta kiszamitjak. Az igy nyert szamot
Osszehasonlitjak egy alapul vett iddszak megfeleld
Osszegével, az utébbit 100-nak véve. fgy egy csapasra
meglatszik, hogy az arszinvonal hany szazalékkal
emelkedett vagy csokkent, ami a pénz vasarloképes-
ségének ellenkezd iranyt valtozasat is mutatja. Ily
vilagszerte ismeretes indexszamok az angol ,,Econo-
miste indexszamai, valamint a szintén angol Sauer-
beck-index; elébbi 22, utobbi 45 aru arjegyzésén ala-
pul; tovabbd a német Sootbeer-index, amely 100
arura terjed ki. A pénz vasarloképességének vilag-
piaci csokkenését az angol indexszdmok a kovet-
kezékép mutatjak:
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Economist index??

1901-es atlag 100
1914 Julius — =mmmmmmmmmee 117
1915 januar 137
1916 januar 175

1917 januar 226
1917 augusztus 257

A vilagpiaci aralakulast jelzd angol index szerint
tehat a pénz vdsarlo ereje a haboru kitérése ota
felére csokkent; megjegyzendd, hogy a csokkenés
nem minden arundl egyforma, legnagyobb az ¢lelmi-
szereknél, kisebb a banyatermékeknél ¢és szovoipari
nyersanyagoknal.

Magyarorszagon, sajnos, nem rendelkeziink az
arszinvonal valtozasat rendszeresen feltiintetd ar-
indexszel. Némi poétlasul szolgalhat az az indexszam,
amelyet szerz6 a Népszava kozgazdasdgi rovataban
kozolni  szokott; ez az oOttagh munkascsaldad heti
nyers élelmisziikségletének az ara, Osszeallitva tizen-
két fofontossagi élelmiszerbol: marhahus, disznohus,
szalonna, kolbasz, zsir, tojas, tej, cukor, kenyér, bur-
gonya, bab, kaposzta. Mindegyikbdl minden alkalom-
mal azonos mindség €s mennyiség van felvéve. Az ar
mindig a budapesti vasarcsarnok hivatalos arjegyzé-
sének szamtani kozepese. Ez a primitiv indexszam a
kovetkez6 képet mutatja, német és svajci hasonld
indexszamokkal egybevetve; az 0Osszehasonlitds alap-
jaul a haborat kozvetleniill megelozé arak vannak
mindeniitt 100-nak véve:

Egy budapesti ottagi munkascsalad heti nyers

élelemsziikségletének ara:
Korona  indexszam

1914 junius 30-an------------- 21.86 100
1915 junius 15-én ----------—-—- 45.88 214
1917 janius 15-én ---—---—-—--—-—--—- 81.42 372
1917 december 1-én ------—---———- 8826 404

22The Economist, 1917 szeptember 8. szam.
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Egy svdjci normalis csalad évi élelemkiadasa a
svajci fogyasztasi szovetkezetek szamitasa szerint®*:

Frank Indexszam
1914 1043.63 100
1915 1237.10 119
1916 1455.92 140
1917 1865.67 179

Egy német matrdéz haromszoros ¢élelmiszer jaran-
dosaganak arai a Németbirodalom atlagaban:24
Marka Indexszam

1914 julius----------mmmmm-- 25.12 100
1915 julius--------nmmmeeem- 38.16 152
1916 julius------mmmmemeeeee 52.61 209
1917 szeptember--------- 54.37 216

Meg kell jegyezni, hogy ugy a magyar, mint a
német arakulas a hivatalos, a hatosagi arakat veszi
a szamitds alapjaul. Minthogy koztudomésu, hogy
hatésagi aron gy nalunk, mint Németorszagban leg-
feljebb csak a jegyhez kotott arukat lehet megkapni,
a valosagos drdagulas az itt feltiintetettnél meég
nagyobb.

Még nagyobb ardnyu dragulds mutatkozik a
ruhazati cikkeknél, cipd, ruha, fehérnemi, cérna
most 1917 végén 500—1000% dragulast mutat. Egye-
diil az éves lakasok ara az, amelynek emelkedését a
hazbérrendelet meggatolta. Noha tehat nem rendel-
keziink 0Osszefoglald arindexszel, ezek az adatok
eléggé bizonyitjak, hogy a pénz vésarld ereje nalunk
legalabb 300%-kal siilyedt, tehat sokkal nagyobb
aranyban, mint talan Oroszorszag kivételével a vilag
barmely allamaban ...

Miel6tt a pénz vasarloképessoge siilyedésenek

2 Jahrbiicher  fiir  Nationalokonomie und Statistik.
1917 majus.
2 Die Konjunktur kiilénb6z6 szamai.
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okait kutatndk, mindenekel6tt rda akarunk mutatni
arra a tényre, hogy ez a siilyedés egyben a munkas-
¢s hivatalnok-osztaly valosagos bérének, tehat élet-
szinvonalanak a siillyedését is jelenti. Barha a
magyar ipari munkassag a habora alatt is mindent
elkovetett munkabérének emelésére, barha sikerilt is
neki a Panaszbizottsdgok 1tjan nagyaranytt munka-
bér javitast elémni; mindez semmivé foszlik a pénz
folytonos elértéktelenedése folytan. Még ha feltesz-
szilk, hogy a munkés oOrabére a habort kitdrése Ota
megduplazodott, — ami atlagosan thlzott feltevés —,
akkor is sokkal rosszabb a munkas helyzete most,
mint a haboru el6tt. ime, a kovetkezo példa:

1914-ben oraber 1 korona 1917 végén orabér 2 korona

kellett érte kell érte
dra kor. dolgozni Grdt 4dra keor. dolgozni orit
egy kg. marhahus 2.— 2 12— 6
egy kg. zsir 1.60 16 10.— 5
egy kg. cukor —.90 09 2.48 125
egy par cipd 14— 14 100.— 50
egy férfidltony 80— 80 600.— 300

Latjuk, hogy dupla munkabér mellett is joval
hosszabb ideig kell a munkasnak valamely aru meg-
szerzéséért dolgozni, mint a habora el6tt. Valosagos
munkabére tehat kisebb, mint a haboru el6tt volt. Az
orabérben vagy akkordban dolgozé munkasok kere-
setét a haboru el6tti id6szakhoz képest javitja a
munkaalkalom folytonossaga, a jobban megfizetett
talérak; igaz, hogy a munkds testi épségének rovasara.
Teljes erdvel sulyosodik a pénz elértéktelenedése a
fix havi fizetést huz6é alkalmazottakra (vasutasok,
postasok, telefonosok, magantisztviselok, tanitok,
tanarok stb.). Az a haborus poétlék, amit munkaado-
juktol kapnak, megkozelitdleg sem potolja a pénz
vasarloerejének csokkenését; ezek a néprétegek szen-
vedik meg legerésebben a haborus aralakulast.
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2. Haborus aruhiany, dragulas és iizérkedés.

Ha vizsgaljuk a pénz vasarloképessége haborus
csokkenésének okait, els6sorban az aruhidnyt kell
emliteni. A kapitalista darucsere alaptétele, hogy min-
den aru vele egyenld6 munkamennyiséget tartalmazo
aranyért, vagy azonos névértékli aranyat képviseld
bankjegyért cserélodik ki, vagy ha a téke kiilonb5zo
organikus Osszetételét ¢és a foldjaradékot is szamba
vesszik, hogy az druk a ,,termelé daron* (Produktions-
preis) kelnek el; csak a termelés zavartalan menete
esetén érvényes. Csak akkor van ez igy, ha az eladd
tudja, hogy az eladott aru helyébe azonos koltséggel
kell6 mennyiségben ugyanolyan arut tud szerezni,
termelni vagy vasarolni. Marx a Kapitalban gyak-
ran Ugy fogalmazza meg a dolgot, hogy nem az aru
termelésének tényleges koltsége, hanem az jbol valo
megtermelés koltsége (Keproduktionskosten) szabja
meg az ecladasi arat. Béke idején az ujbol valo meg-
termelés  koltsége iparcikkeknél 4ltalaban alacso-
nyabb a termeld koltségnél, a technika javuldsa
olcsobbitja a termelést. A habori megtanitott ben-
niinket arra, hogy a dolog forditva is lehet.

A hébort elején mindenki azt hitte, hogy néhany
honap alatt be fog fejezddni. Nagy ziirzavar mutat-
kozott a gazdasagi életben. A munkaltatok elvesztet-
ték fejiiket és ezerszam bocsatottdk el a munkasokat.
Mindenki lehetdleg sok készpénzt O&hajtott felhal-
mozni; kereskedok, iparosok igyekeztek aruikon tul-
adni. Ebben az els6 id6szakban, a gyorsan romld
¢lelmiszereken  kiviil, = amelyek  elszallitisa a
fogyaszté kozpontokban a mozgositas folytdn meg-
akadt, aruhidny és dragulas nem volt, sét az iparcik-
kek ara tetemesen leszallt, kiilondsen a luxus-cikkeké.

Ez azonban csakhamar megvaltozott. Az ellensé-
ges allamok uralma a tengeren elvagta az élelmisze-
rek behozatalat. Tudvalevé, hogy a ndvényi élelmi-
szerek termelése évrol-évre torténik; szambaveheto
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készlet egyik évrél a masikra alig marad. Konnyl
volt kiszamitani, hogy a kozponti hatalmak teriile-
tén, amelyek koziil kiilonosen Németorszag igen nagy-
mennyiségli gabonat, takarmanyt, olajos magvakat,
tojast stb. hoz be béke idején, a behozatal megakada-
lyozasa folytan aruhiany fog beallani.”> Fokozta ezt
a bizonyossagot Magyarorszdg nagyon rossz termése,
valamint a habord els6 honapjaiban az oroszok
kezébe jutott nagy élelmiszerkészletek és termoterii-
letek hidnya. igy megkezdddott a gabona és egyéb
novényi élelmiszerek visszatartasa és tizérkedo fel-
halmozasa; a piacon aruhidny mutatkozott mar Osz-
szel, amidon tényleges hianyrol sz6 sem lehetett; a
gabonaarak Oriilt iramban emelkedtek, a pénz
vasarloképessége az élelmiszerarakhoz viszonyitva,
aranyosan csokkent.

A gabonafé¢lék aremelkedését a hatosdgi magas
arszabas szentesitette és ezzel megvolt az alap min-
den masféle élelmiszer megdragulasara. A mezdgaz-
dasagi termékek aremelkedése sziikségszerlien maga

25 Németorszag behozatala — a kivitel leszamita-
saval — volt 1913-ban
Milll6 mazsa Milli6 mérka

Buza — —— — — — 2008 5297
Arpa — — — — — — 30-8 3650
Tengeri — — — — — 82 101-8
Rizs, bab, lencse, borsé 50 94-0
Disgnozsir — — — — 11 119-0
Vaj — — — — — — — 05 1190
Tojés — — — — — — 1-7 1880

Osszesén — 68-1 1516-6

Ezekhez a legfobb cikkekhez jarul még az éldallat,
hus, hal, olajos magvak, baromfi, gyiimdlcs stb. behoza-
tal. A német hivatalos statisztika szerint 1913-ban a ki-
vitel leszamitasaval tobb mint két milliard marka ér-
tékii élelmiszert és éldallatot hoztak be a Német biroda-
lomba. Ami a monarchiat illeti, az utobbi 15 évben mar
szintén ¢élemiszerbehozatali teriiletté valt; igaz, hogy
sokkal kisebb mértékben, mint Németorszag.
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utan vonta minden egyéb cikk aranak bizonyos foku
emelkedését. Természetes, hogy a kizarolag- tengeren-
talrél behozott aruk: rizs, kavé, tea, fiszerek ara is
emelkedni kezdett; mivel azonban ezekbdl az arukbol
a készlet aranylag sokkal nagyobb volt, mint a bel-
foldi tomegélelmicikkekbdl, mivel még kozel egy évig
megvolt a behozatal némi lehetésége Olaszorszagon
at, az armelkedés mérsékeltebb volt,. Csak a haboru
harmadik évében, amidén az 4ruhiany nyilvanvalo
lett, szokott fel ezeknek az aruknak az ara az Ot-tiz-
szeresére. Az aremelkedés itt a. maga egészében az
arurejtegetd lizéreknek jutott, mert hisz az a kavé,
amit ma titokban 50—60—100 koronaért arusitanak
kilonként, a behozatalkor nem keriilt tobbe 2—3 koro-
nandl. Ugyanezt tapasztaljuk a kiilfoldi nyersanyag-
bol késziilt mindenféle ruhanemii, fehérnemi ¢és
hasonlé aruknal; az aremelkedés itt is késon kezdo-
dott, mert nagyobb készletek voltak; midén azonban
az aruhiany a hosszan tartd haboru folytan mutat-
kozni kezdett, a spekulansok Osszevasaroltdk a még
meglévé  készleteket, az aruhidnyt mesterségesen
fokoztak és a ruhanemi, fehérnemii, cérna és hasonlo
cikkek arat a békear tizszeresére, a vilagpiaci arnak
talan 7—S&-szorosara verte fel. A pénz vasarloképes-
ségének Oriasi aranyt csokkenése ezekkel a cikkek-
kel szemben tehat elsésorban a behozatal lehetetlen-
sége folytan eldallt druhianynak — amelyet iizérke-
dessel fokoztak — a kévetkezmeénye.

Donté fontossagu azonban, hogy a haboru hosz-
szabb tartamdval nemcsak azoknal a cikkeknél mu-
tatkozik aruhiany, amelyeket nyers- vagy készalla-
potban, egészben vagy részben kiilfoldrél szoktunk
behozni, hanem kivétel nélkiil minden aruban, azok-
ban is, amelyek az utolso cseppig belféldi anyagbol
belfoldon  késziilnek, hiany mutatkozik. Ennek a
magyarazata a termelés csokkenése, ami a hosszl
hadiviselésnek elmaradhatatlan kovetkezménye.

Mar a rendes tartalékosok ¢és  pottartalékosok
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bevonulasa is sziikségképen a termelés csokkenését
idézte el6. Minél tovabb tartott a haboru, annal
tobb munkaer6t vontak el a termelé munkatol az
alkalmatlanok ismételt sorozdsa ¢és behivasa révén.
Noha szamszer(i hivatalos adatokkal nem rendelke-
ziink, az el6z6 haboruk tantisdga alapjan nyugodtan
feltehetjiik, hogy az 0sszes lélekszam 15%-a, koril-
beliil 3 milli6 ember vonatott be fokozatosan Magyar-
orszag lakossagabol katonai szolgalatra. Es ambar a
kiilonben munkanélkiiliek, a ndk, aggok és ifjamun-
kasok munkaja, valamint az itthonmaradottak kény-
szerti talmunkéja részben poétolta is a hadbavonultak
termeld munkajat, a termelés minden agaban kisebb
lett a bevonult férfimunkdsok hidnya miatt: a ter-
melés nem fodozte a fogyasztast.

Hozzajarult az aruhiany megteremtéséhez egy
masik dontd fontossdgu koriilmény. A mostani habora
a hadiszerek haboruja. A hadiszerfogyasztds — a
hadiszer kifejezést a legtagabb értelemben véve —
szazszorosan felilmulja azt a mennyiséget, amire
békében szamitottak volt. Az eldre felhalmozott
hadiszerkészletek igen rovid id6 alatt elfogytak.
Oriasi aranyG 0j hadiszertermelést kellett szervezni.
Ez pedig egyértelmli azzal, hogy az orszagnak ide-
haza maradt, kiillobnben is er0sen megcsappant
munkaslétszamabol igen tetemes részt le kellett
kotni a hadsereg mindenféle sziikségletének termelé-
sére: ami természetesen a polgari fogyasztas sza-
mara szolgald aruk termelését jbol erésen csokken-
tette, aruhianyt és ezzel dragulast idézett eld. Az
aranytalansag az itthoni gazdasdgi szervezet meg-
csappant termeldképessége ¢és a sziikséglet kozt a
habori harmadik évében olyan nagy lett, hogy a
frontrol  kellett bizonyos munkaskategoriakat (ba-
nyaszokat, gépészeket, szereloket stb.) visszahozni,
hogy az egyensuly helyrealljon.

Végill oda fejlédott a dolog, hogy a termelés
csokkenése és a nyomaban jard aruhiany és draga-
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sag Onmukodolég a termelés Ujabb  csokkenését,
Ujabb dragulast idéz el6. A munkassag nem képes
ma mar a munkaereje fenntartdsdhoz sziikséges
¢lelmiszert ~megszerezni: a hianyos taplalkozas
miatt a munkateljesitmény csokken. Ez a szomort
tiinet mindeniitt észlelhetd, legvilagosabban a szén-
banyéaszatban, ahol a munka milyensége nagyon
alland6. A munkateljesitmény csokkenése a terme-
lés csokkenését, ez viszont az druhianyt és ezzel a
dragasagot, vagyis a pénz vasarloerejének csokkené-
sét  fokozza. A parasztsag munkateljesitményének
mas okokbol szarmazé Onkényes csokkentésérél ké-
sObb szolunk.

A pénz vasarlderejének csokkenése tehdt nagy-
mértékben az immar minden Aarucikkre, joforman
kivétel nélkill kiterjed6 aruhidnyra vezethet vissza.
Ez a korlilmény teljesen visszajara forditotta a pénz
és aru, vevO és eladd viszonyat. A békében altalaban
a pénz uralkodott az arun, amint ezt az elsd részben
kifejtettik. A termelés majdnem minden cikknél
inkabb nagyobb, mint kisebb volt a sziikségletnél: az
arutulajdonosok versenyeztek egymassal a vevokért.
(A kartellek ezt csak részben sziintettétk meg.) Ma-
napsag az arutulajdonos, az eladd6 az ur! A vevok
egymassal versenyeznek, hogy pénzikért arut tud-
janak kapni, Onkényt felverik az arukat, csakhogy
hozzajussanak. Azel6tt a vevét minden boltban
orommel, el6zékenyen fogadtak, mutogattak, kinal-
tak neki mindenfélét: most a boltajtdo eldtt sorba kell
allni, varakozni, mig a boltos kegyeskedik kinyitni,
nem szabad alkudni, nem szabad valogatni, mert
minden kisérletre felhangzik a felelet: Ha nem tet-
szik, hagyja itt! Szivességet tesz vele nekiink, ha
nem veszi meg! Az eladd nem hazudik: tényleg min-
den nap késedelem ujabb aremelést, tobb hasznot
jelent szamara. A pénz varazsa megszint...

%
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Hogy a dolog ennyire elfajult, hogy a pénz va-
sarloereje Magyarorszdgon még nagyobb mértékben
csokkent, mint a vele egy pénzrendszerrel bird
Ausztridban, ez jorészt a kormany biine. A habort
a magyar kormany szamara kitiind alkalomnak lat-
szott a foldbirtokososztdly meggazdagitasara. Ezért
késlekedett a magyar kormany minden intézkedéssel,
amely a haboris aruhianybdl szarmazo aremelkedés
elé gatat vethetett volna. Mig Németorszagban és
Ausztriaban az élelmiszerhidny els6 jelére megszab-
tak a hatosagi arakat és az aruhidny mesterséges
fokozasat a készletek ¢és a termés lefoglalasaval és
hatésagi felosztasaval meggatoltdk, Magyarorszagon
minden intézkedés megkésett. Ennek koszonhetd,
hogy Magyarorszagon, amely a monarchia egész had-
seregét ¢lelmezi, ezenfelil még Ausztria és Német-
orszag szadmara is tud élelmet adni, az élelmiszerek
ara joval magasabb, mint Ausztriaban vagy Neémet-
orszagban! Ghyllanyi miniszter nyiltan megmondta,
hogy a magas ar azért sziikséges, hogy ,a készlete-
ket eldcsalja“. KésObb azzal érveltek, hogy a magas
ar a termelés elomozditasara sziikséges. A téves pa-
lyan megindulva, nincs tobbé megallas. Minden uj
hatosagi arszabds ujabb aremelést jelent. A foldbir-
tokosok ¢és parasztok jol jartak mellette: kifizették
minden adossagukat, meggazdagodtak. De az allito-
lagos célt, a termelés fokozasat nem sikeriilt vele el-
érni: ellenkezdleg; a tulmagas drak az élelmiszer-
termelés csokkenésére vezettek.

Magyarorszag term6foldjének 65% szaz holdnal
kisebb birtokt1 parasztoké. A parasztok kihasznaltak
a magas arakat. Jorésziik a hatdsagi arnal is sokkal
magasabban adja el elrejtett gabonajat, zsirjat, sza-
lonnajat. Soha nem almodott nagy pénzdsszegek ke-
rilnek a paraszt zsebébe. Egy tizkilos tomott laud
ara ma Pesten 180 korona; ennyi pénzért a habora
elott tehenet lehetett venni. A paraszt kifizette min-
den adodssagat, de a pénze ennek ellenére egyre sza-
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porodott. Felhasznalni nem tudja: alacsony kultu-
raja, csekély személyes igényei, a falusi élet primitiv
viszonyai folytan élvezetekre elkolteni képtelen. Az
altalanos aruhiany is nagyon megneheziti a pénz
elkoltését. Mint tékepénzt felhalmozni szintén nem
érdemes, mert a pénzintézetek — késobb foglalko-
zunk vele részletesen — nem hajlandék az 0 beté-
tért kamatot fizetni. Ertékpapirt, hadikolcsont nem
vasarol, mert nem érti a dolgot és bizalmatlan; fol-
det nem vesz, mert kevés van eladd és munkaerd
hijan a meglevét sem tudja kelléen miveltetni. igy
a paraszt foldmiveld arra a meggy6zddésre jut, hogy
szdémara egészen hil dolog, szorgalmasan dolgozni
és sokat termelni, sok élelmiszert eladni. Kényelme-
sen dolgozik, keveset termel, annak nagyrészét maga
elfogyasztja, jobban ¢l mint valaha; azért a kevés
¢lemiszerért, amit elad, olyan sok pénzt kap, hogy
minden sziikségletének fedezésére tulontil elég. ime,
a. kormany hibas politikaja. A tilmagas élelmiszer-
arak rendszere a termelés csOkkenésére visz, fo-
kozza az aruhianyt és a dragasagot, csokkenti a
pénz vasarloerejét...

3. Fémpénz és bankjegy elkiiloniilése a haboruban.

Barmily nagy része van is az aruhidnynak és a
kormany helytelen 4arszabalyozd politikajanak a
pénz elértéktelenedésében, kétségtelen, hogy nem
meritik ki a jelenség okait. Az értékcsokkenésben
kétségteleniill része van annak a valtozasnak is,
amely a pénzen a héboru alatt végbement. Ezt «a
valtozast legrovidebben ugy jeldlhetjiik meg? hogy
a monarchia bankjegyeinek értéke kiilonvalt az
alapul szolgalo arany fémértékétél. Mig a habora
elétt a monarchia minden pénze: aranyérmek, bank-
jegyek, valtopénzek egyenléen névértéken, keringtek,
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egy huszkoronas arany sem itthon, sem kiilfoldon
egy fillérrel sem ért tobbet, mint egy huszkoronds
bankjegy, jelenleg az arany (s6t az eziist is) eltlint
a forgalombdl és a huaszkoronds arany, minden tor-
vényes tilalom ellenére, 80—120 korona névértéki
bankjegyért szerezhet6 csak meg. Vagy maskép fe-
jezve ki ugyanezt a tényallast: a magyar pénzlab
szerint egy kilogramm szinarany értéke 3280 korona;
ennyiért vette a habora eldtt a jegybank az aranyat;
ma ellenben egy kilogramm szinarany ara tizenot-
huszezer korona — bankjegyekben: ennyit adnak
érte az €kszerészek. Az arany és a korona tdrvény-
ben megallapitott Osszefliggése megdolt: az arany
ma éppen olyan aru, mint barmely mas anyag.

Ez nyilvanvalova teszi, hogy a pénz is dontd je-
lent6ségli valtozason ment keresztiill a habora alatt.
Az arany dragulasa nem alapulhat aranyhianyon
vagy az arany termelokoltségének megdragulasan.
Az 1. rész utolsd fejezetében éppen azt mutattuk ki
a legmodernebb pénzrendszer fovivmanyaként, hogy
a pénz érteke allandosult, fiiggetlenné valt az ujon-
nan termelt aranyban foglalt munkamennyiségnek,
az arany termeldkoltségének valtozasatol. Ha az
arany ara a haboru alatt mégis a pénzlabban végle-
gesitettnek latszott érték Ot-hatszorosara emelkedhe-
tett, ez azt bizonyitja, hogy a papirpénzben valami
dont6 valtozasnak kellett beallni... Miben all ez a
valtozas?

Lassuk elobb a kiilsoségeket:

1. A habort kitérése utdn a kormdny a jegy-
banknak azt a kotelezettségét, hogy bankjegyeit
a ,torvényes eércpénzre” koteles kivansagra beval-
tani, megsziintette. Tudjuk, hogy az arannyal wvalo
bevaltas kotelezettsége mar békében fel volt fiig-
gesztve; csak az eziistre vald bevaltas volt kotelezd.
Most ez is megsziint. De ami még fontosabb, meg-
szlint a jegybanknak a deviza-arfolyamokat szaba-
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lyoz6 tevékenysége is, ami — amint azt az 1. részben
kifejtettik — abban 4llt, hogy a jegybank kiilfoldi
aranyvaltokat, esetleg aranyat bocsatott bank-
jegyeiért a kozonség rendelkezésére, hogy valutank
egyenértékiiségét a  kiilfoldi  allamok  valutajaval
fenntartsa.

2. A kormany megsziintette a kétharmad fede-
zeti rendszert, a bankjegykibocsatasnak addig fenn-
allt ama korlatjat, hogy a jegybank csak felével
nagyobb 0Osszegrol szold bankjegyet hozhat forga-
lomba, mint aranykészletének az értéke.

3. A kormany felmentette a jegybankot heti-
kimutatasainak kozlése alol; a habori kitorése Ota
a jegybank kimutatdsai nem keriilnek nyilvanos-
sagra. Az elobbi két intézkedést minden hadviseld
allam — Anglia kivételével — megtette; a kimuta-
tas kozlését csak az Osztrak-Magyar Bank sziintette
meg, ami pénziink vasarloerejére szintén karos ha-
tassal volt. Csak 1917 végén jelent meg az elsé jegy-
bankkimutatés a haboru alatt.

Mi volt & célja ezeknek az intézkedéseknek?

Az, hogy a hadviseld allamok kormanyai, amid6n
pénzre van szikségiik, korlatlan mennyiségben ve-
hessék a jegybankot igénybe, tetszOleges nagysagu
fiiggd kélcsonoket vehessenek fel. Az Gsszes hadviseld
allamok bdségesen éltek ezzel az eszkodzzel. Legvila-
gosabban kitlinik ez a Francia Bank kimutatasabol:
az 1917 november 17-iki kimutatdis szerint a francia
dllam nem kevesebb, mint 12.5 milliard frankkal tar-
tozik a jegybanknak. Az egyetlen, a haboru alatt
1917 december kozepén megjelent bankkimutatas
¢les fényt vet a monarchia pénzviszonyainak alaku-
lasara. A jegybank kozvetlen birtokaban 1évo arany-
allomany 240 milli6 korona értékre olvadt le a ha-
bort el6tti milliardrol. Ezzel szemben a forgalomba
hozott bankjegyek névértékének osszege 17.7 mil-
liardra szokott fel; a haboru eldtti években atlag
kortilbeliil 2.5 milliardnyi 6sszegii volt forgalomban.
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Most tehat kétszerannyi névértékli van forgalomban.
Ebb6l a 17.7 milliardbél nem kevesebb, mint 13.2
millidrdot a monarchia korményai vettek igénybe.
Magyarorszag ¢és Ausztria ezzel az Osszeggel tartoz-
nak a jegybanknak.

Mit jelent az, ha az allam kdolcsont vesz fel a
jegybanknal! Semmi egyebet, mint hogy a jegybank
a kolcson 0Osszegével egyenld névértékii 0j bank-
jegyet nyomat és atadja az allamnak. Az dllam az
igy kapott bankjegyekkel fizeti a hadseregszallito-
kat, a katondkat, a hivatalnokokat. Azok a bank-
jegyek, amelyeket az allam a jegybanktdl kdolcson
fejében kapott, elkeverednek a tobbi régen forgd
bankjegyek kozott. Kiilsdleg semmi kiilonbség nincs
a régi és az 0j bankjegyek kozott. Az allam polgarai
egyforman kotelesek azokat névértéken elfogadni.
De az egyforma kiilsé teljesen eltéero kozgazdasagi
lényeget takar.

A béke idején keringd bankjegyek a szo koz-
gazdasagi értelmében bankjegyek voltak. A forga-
lomba realis gazdasagi sziikséglet alapjan keriiltek.
Akar  valtoleszamitolas, akar értékpapirlombard,
akar jelzalogkoleson utjan keriiltek forgalomba, a
kibocsatas alapjaul valosagos Tlzlet szolgalt. A kol-
csonvevonek kamatot kellett fizetnie a kolcsonért,
tehat igyekezett a kolcsont, mihelyt a pénzre nem
volt tényleg sziksége, visszafizetni. A bankjegyek
csak addig maradtak forgalomban, amig arra valo-
ban sziikség volt. Eppen ezért lehetetlen volt, hogy
kelleténél tobb bankjegy keriiljon forgalomba és
ilyen modon elértéktelenedjék. Ez a dolog lényege:
hogy mennyi az aranyfedezet, az ezzel szemben tel-
jesen mellékes. Hisz a monarchianak a haboru el6tt
is tényleg papirvalutaja volt.

Teljesen mas az allamkdlcson révén forgalomba
jutd bankjegy. Ez arra szolgadl, hogy az allam meg-
fizesse vele a polgaroknak a haboruban felemésztett
vagyonat, megfizeti vele az agyukat, puskakat és 16-
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szert, a lisztet és hust, ruhat és cip6t, amit polgarai-
tol vasarol. Akinek elobb valdosagos vagyona volt,
most bankjegye van. A bankjegy elfoglalja a vagyon
helyét. Eppen ezért csak formailag bankjegy, 1énye-
gében kényszerforgalmu allami papirpénz, nem a
forgalom sziikségletét szolgald csereeszkoz, nem meg-
1évé vagyonnak ideiglenes készpénzformdja, hanem
az allam altal felhasznalt javak formai helyettesité-
sére szolgald vagyonpotlo eszkoz. A dolgon gazda-
sagilag semmi sem-valtozna, ha az éallam a jegybank-
tol felvett Osszegnek megfeleld névértéki allami
papirpénzt nyomatna ¢és ezzel fizetné szallitoit és
alkalmazottait. (Anglia tényleg igy is jart el: az
Angol Bank jegyei mellett kiilon kényszerforgalmu
allami papirpénzt hozott forgalomba.) Nyilvanvalo,
hogy az allam révén forgalomba hozott bankjegy
mennyiség 1j tulajdonosaitél semmi mddon nem
folyhat vissza a jegybankhoz. Egy aranylag kis rész
visszajuthat az 4llampolgaroknak a béke idejébdl
szdrmazo6 jegybank addssaganak kifizetésére. Ez azon-
ban csak egy kis rész; az Osztrak-Magyar Banknak
a habort el6tt példaul az 1914 junius 7-iki kimutatas
szerint csak 249 milliard korona névértékli bank-
jegye volt forgalomban (amelynek egy része nem
koleson, hanem aranyvasarlds utjan jutott forga-
lomba), a tobbi azonban, a 2.19-en feliili Osszeg feltét-
leniil meg kell, hogy maradjon az allampolgarok bir-
tokaban.»* Az allamnak a jegybank altal adott bank-
jegyeket csakis az allam fizetheti vissza a jegybank-

2 Az Osztrak-Magyar  Bank  egyetlen a  habora
folyaman megjelent kimutatasabol kittinik, hogy a
monarchia  allampolgérainak  birtokaban 1917  végén az
allam  révén forgalomba keriilt 18.2 milliard névértéki
bankjegyen kivil még 4.4 milliard értékii  volt, tehat
tobb, mint a habora el6tt. Azonban nyilvanvald, hogy
ennek az Osszegnek a javarésze is az allam révén keriilt
forgalomba, de kozvetve: a  hadikélcsonok — lombardiro-
zdsa réven.
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nak, senki mas.

Mivel ilyenforman az éallam kolcsonei révén,
tehat egy a normalis gazdasagi életen kiviil allo
tényezO altal igen nagydsszegli bankjegy keriil for-
galomba, nem mint csereeszkdz, nem mint meglévd
vagyon ideiglenes pénzformaja, hanem mint a ha-
boruban tényleg felemésztett, elhasznalt vagyont
potld eszkdz, megvan az a lehetdség, ami az igazi bank-
jegynél ki van zarva, hogy tobb névértékii bank-
jegy keriil forgalomba, mint amennyire sziikség van
és igy valosagos arfolyama, vasarloképessége kisebb
lesz névértékénél, annak az aranymennyiségnek az
értékénél, amelyrdl a bankjegy szol.

Minden jel arra mutat, hogy ez az eset a hadvi-
selo allamok tobbségénél tényleg be is kovetkezett.
A forgalomban lev6é bankjegyek névértéke minden
hadviseld allamban oly nagyaranyban szokott fel,
hogy nyilvanvaléan felilmulja a forgalom redlis
sziikségletét, még ha szamba vessziik is, hogy a hite-
lezés helyébe nagyrészt készpénzfizetés 1épett. Pél-
dakép a német és a francia jegybank bankjegyeinek
forgalmat ko6zoljiik:

A Német Birodalmi Bank A Francia Bank
Osszes bankjegyforgalma milliokban

marka frank
1913 november kdzepe 1.928 5.670
1914 » » 4960
1915 » » 5833 14223
1916 ” » 7178 15.89%4
1917 » » 10363 2346

A Dbankjegyforgalom Németorszagban tobb mint
Otszorosére, Franciaorszagban kozel négyszeresére
emelkedett, nalunk a hétszeresére. Mivel pedig nyil-
vanvald, hogy Németorszagnak vagy Franciaorszag-
nak aruforgalma munkamennyiségben kifejezve most
sokkal kisebb, mint a habort el6tt volt (hisz millio-
szam vannak a fronton és pusztultak el az aruter-
melé emberek), ellenben a bankjegyek, amelyeknek
névértéke  formdlisan  most is ugyanannyi arany,
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tehat ugyanannyi munkamennyiségrél szol, mint a
haboru eldtt, Osszes névértéke megdtszorozodott, be
kellett hogy alljon az az eset, hogy kelleténél tobb
be nem valthatd, csak mint csereeszkoz, csak vasar-
lasra hasznalhatdé papirpénz 1évén az emberek bir-
tokdban, oOsszes vasarloképességiik leszallt. Leszallt
annyira, hogy az Otszoros névertékkel manapsag
csak annyi munkamennyiséget tartalmazo drut lehet
megvenni, mint azelott a tényleges sziikségletnek
megfelelé otodrésszel. Bedllt az az eset, amelyet Hil-
ferding a kovetkezokép jellemez: ,Kényszerforgalmi
tiszta papirvalutanal, ha a pénz forgalmi sebessége
valtozatlan, a papirpénz értékét az aruk aranak Osz-
szege szabja meg, amelynek a forgalomban helyet
kell cserélni: a papirpénz itt teljesen fiiggetlenné
valik az arany értékétol és kozvetleniill az aruk arat
tiikrozi vissza.?’

5. A pénz habors tragédiaja.

Barmily vildgos is a mesterségesen forgalomba
beleszoritott bankjegyek elértéktelenedése elméleti-
leg, ugy wveéljik, a dolog megértéséhez sziikséges
annak a folyamatnak a megmutatisa is, amelyben
ez az értékcsokkenés végbemegy. Mi a kovetkezdkép
latjuk:

Az éllam a habori alatt megvasarolja polgarai-
tol azoknak valosagos vagyonat ¢és ad helyette
formailag bankjegyeket, kozgazdasagi Iényegét te-
kintve, allami papirpénzt. Mit csindlhat az 1 tulaj-
donos a vagyona fejében kapott papirpénzzel? Va-
sarolhat rajta arukat fogyasztds céljara, vagy meg-
kisérelheti mint t6két hasznosan elhelyezni. Ameny-
nyiben fogyasztasi javakat vasarol rajta, nyilvan
hozzajarul a dragulas fokozasahoz, vagyis a pénz va-

» Hilferding: Das Finanzkapital. 19. lap.
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sarloerejének csokkentéséhez. Minél tobb a vasarld
— korlatolt arumennyiség mellett —, annal jobban
emelkednek az arak. Ebben az esetben még egy koriil-
mény fokozza a kereslet arfelhajté hatasat: az allam
kitiné vasarlo. Mivel a hadsereg sziikségleteinek
pontos ¢és boséges kielégitése dontd a militarizmus
szempontjabol, az ar mellékes, minden szallit6 ki-
tind arakat kap. Annak a bank jegymennyiségnek
a névértéke, amelyet az elado eladott vagyona: ga-
bondja, hadiszere, szovetje fejében kap, sokkal
nagyobb, mint amennyire azt & maga a haboru el6tt
becsiilte. Mindenki, akinek a habora alatt valami-
féle eladd aruja volt, meggazdagodott. Legalabb is ez
a latszat. Természetes, hogy az olyan emberek, akik
arujukért sokkal tobb pénzt kaptak, mint valaha
keépzelték, akik ugy wvélik, hogy Ok hirtelen gazdag
emberek lettek, a maguk részérél sem sokat toréd-
nek vele, mennyi pénzt adnak valamely aruért.
Nekik ,,semmi sem draga“. Elelmiszer, selyem és bér-
sony, butor €s szényeg, kép és szobor: a hirtelen meg-
gazdagodottak serege mindent megvesz, semmit sem
dragadi. Az aruhiany folytdn amugyis megvan a dra-
gulds iranyzata. A hirtelen meggazdagodottak nagy
Lfiktiv vasarloereje, amelyet a papirpénz birtoka ad
meg nekik, csak fokozza ezt az iradnyzatot. Mint va-
laki helyesen megjegyezte, olyan ez a helyzet,
mintha egy bankettre ezer embernek adnak ki je-
gyet, de csak kétszdz embernek teriteneck. A lako-
mahoz vald jegy, a nagymennyiségli papirpénz meg-
van az embereknél, de hianyzik a lakomazashoz
sziikséges étel-ital, hidnyzanak az aruk, amelyeket a
pénzen meg lehetne venni. Az eredmény pedig mi
mas lenne, minthogy a meglévé aruért egymasra
licitdAlnak a konnyli pénz tulajdonosai; a vdasarcsar-
nokban a libaskofdknal, az Ernst-muzeumban a
Kilényi-aukcion...

Nem mas a hatds, ha az allamtél vagyona fejé-
ben kapott papirpénzt mint t6két  akarja felhasz-
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nalni. Ez ismét csak azt jelenti, hogy a piacon be
kell szereznie a valdsagos toke alkotorészeit, gépet,
nyersanyagot, Okrot, lovat, széval arukat. A pénz-
formaban meglevé vagyonnak valosagos termeld-
vagyonna, tokévé vald atalakitdsa nem mehet végbe
maskép, mint vasarlas révén. A fokozott vasarlas
pedig fokozott keresletet, draguldst, a pénz elértékte-
lenedését idézi eld.

Latszolag meg lehet keriilni a dolgot azzal, ha a
pénzt valamely pénzintézetnél kamatra -elhelyezik.
A bankok betétdllomanya a haboru alatt tényleg
oriasi ardnyban emelkedett. Ez megoldas egyéni
szempontbdl, de nem megoldas kozgazdasagi szem-
pontbol. A bank csak ugy tud kamatot fizetni be-
tétjei utan, ha mas tékések a naluk elhelyezett pénzt
magasabb kamatra kolcsonveszik, mert arra a ter-
melésiiknél sziikségiik van.

Ha ez megtorténik, akkor a kélcsonvevok fordit-
jdk a pénzt vasarlasra, ami ¢éppenugy arfelhajtast
eredményez, mintha a tulajdonosok maguk tették
volna ugyanezt. Vagy pedig a bank maga kisérli
meg 1) termeldlizemek Iétesitésével kamatoztatni a
rabizott nagy Osszegeket, ugy ennek ugyanaz a ha-
tdsa van; ez is csak d4ruvasarlds, a bankjegyeknek
forgalombahozasa révén lehetséges ¢s igy arfelhaj-
tast eredményez. Kiilonben is ma mar ugy all a
dolog, hogy az egyénnek®® bank jegyformaban meg-

26 Tarsadalmilag — pénzt  sohasem  lehet  atalakitani
termel6tokévé; az  aranybol  vagy  bankjegybdl  sohasem
lehet gép vagy szerszam. A  tarsadalmi tékegyljtésnek
egészen mas értelme van. Ha a vagyonos osztalyok
pénzt megtakaritanak, ez azt jelenti hogy nem vasa-
rolnak  rajta  nélkiilozhetd fogyasztasi cikkeket: ezzel
iranyitjdk a  termelést; nem Iévén  vasarlo  fogyasztasi-
cikkekre, a termelés a termelGeszk6zokre veti  magat:
a toke targyi alkotorészeit  (gyérat, gépet, szerszamot)
termel. Tehat nem a  megtakaritott pénz  alakult at
tokévé — ez abszurdum még elgondolni is —, hanem a
termelés terel6dott a tokeképzddésre elonyds iranyba.
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levd vagyonanak atalakitasa termeldtékévé teljesen
lehetetlen, hianyoznak hozzd a targyi és emberi fel-
tételek; nem lehet anyagot kapni Uj gyar vagy maés
termel6iizem 1étesitésére, mert minden anyag és koz-
lekedési eszkéz a hadviselés részére van igénybe-
vevO ¢és ha lehetne is 10 ilizemet berendezni, nem
lehetne termelni, mert nincs szabad munkas, akit
munkara lehetne fogni. Igy el6allt az a helyzet, hogy
éppen ellentétben a békeidei allapottal, amidén a
vagyon mindenféle alakja koziil a készpénzalak volt
a legkivanatosabb, mert ezt barmikor tetszésszerinti
mas alakra lehetett hozni: foldbirtokot, gyarat, arut,
értékpapirt lehetett venni; mig megforditva, az aru-
forménak készpénzzé valod Aatalakitdsdnak lehetdsége
mindig kétséges volt. Most a készpénz a legkevésbé
kivanatos vagyonforma. Annyira nem kivénatos,
hogy a pénzintézetek mindent elkdvetnek betétallo-
manyuk  szaporodasanak  meggatlasara;  rendkiviil
alacsony kamatot fizetnek; szamos vidéki takarék-
pénztar 0j betétet csak , megorzésre” fogad el, kama-
tot nem fizet utdna, s6t Orzési dijat kovetel. 4 va-
gvon pénzalakja ezzel megsziint téke lenni. Az a
tény, hogy a készpénzt nem lehet kamatra elhe-
lyezni, természetesen erdsen csokkenti, kiilondsen a
parasztsagnal, a pénz értékelését, ami Ujabb hajto-
ereje a dragulasnak és a — nemtermelésnek.

Megmarad a pénzalakban meglevé vagyon ka-
matoztatdsara egy lehetGség: értékpapirok vasar-
lasa. A kozonség boven is €l ezzel a lehetdséggel. Az
értékpapirok arfolyama a habora alatt rohamosan
emelkedett, ami részben a haborus nyereségszaporu-
lat eredménye, részben a bankjegyek mas modon
vald6  kamatoztatasanak  kovetkezménye.  Vilagos
azonban, hogy értékpapirvasarlassal a kérdés csak
a vasarlo szamara intéz6dott el, kozgazdasagilag
nem; hisz amennyi pénztdl az értékpapirt vasarlo
megszabadult, ugyanannyi készpénzhez jutott az
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elado. Az alapprobléma semmivel sem jutott koze-
lebb a megoldashoz. Az a bankjegy témeg, amelyet
az dllam a jegybanktol felvett és a polgaraitol va-
sarolt valosagos vagyon helyére a forgalomba bele-
tomott, onnan semmiféle modon ki nem forgat-
hato; barki szamara csak ugy van értéke, ha bele-
veti a forgalomba, ha arut vésarol rajta. Mivel pe-
dig az arutermelés ¢és készlet csekély, ennek meg-
forgatasaban az 0Osszes bankjegymennyiség csak ugy
vehet részt, ha elértéktelenedik, ha vasarloereje a
maga Osszességében annyira leszall, mint amennyi
értékli aranyra vagy igazi bankjegyre a forgalomban
tényleg sziikség volna ...

Csak egyetlen modon lehetett volna a bankjegy-
szaporodas ellenére, elejét venni a vasarloképesség
csokkenésének: minden drura kiterjedo, szigoruan
keresztiilvitt alacsony hatosagi arak megszabdsaval.
Ez azt jelentené, hogy a forgalomban f6ldsleges, az
elpusztult vagyont poétlo bankjegyek nem keriilhet-
nének bele a forgalomba; a mesterségesen, helye-
sebben erdszakosan alacsonyan tartott arszinvonal
megakadalyozna azt. A f6lés bankjegymennyiség
megmaradt volna azoknak a tulajdondban, akiknek
vagyonat a habort elpusztitotta, mint vagyont jel-
képez6  papir:  tulajdonosaik  kénytelen-kelletlen,
hadikolesont jegyeztek volna, hogy nem kamatozo
papir helyett kamatozd papirt cseréljenek be. Ter-
mészetesen ilyen eljaras mellett sokkal kevesebb
bankjegy keriilt volna forgalomba, mert a f6 vasarlo,
az allam, mindent sokkal olcsobban kapott volna,
mint a mai rendszer mellett.

A Dbankjegyek elértéktelenedése folytan Dbealld
aremelkedés persze kiterjed a fémpénzek anyagara
is. A békében teljes érteki aranypénz mai értéke
papirkoronakban a névérték Otszorose: egy husz-
koronas arany szdz korona, sot élelmes emberek
szdzhuszat is adnak érte. Vildgos bizonyitéka ez an-
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nak, hogy a pénz vasarloképességének csokkenése
nem az arun, hanem elsésorban a bankjegyen mulik.
Ha wvalaki aranypénzzel tud fizetni, gy szémara
nincs haborGs dragasag: négy huszkoronas aranyért
most is kap egy Oltozet ruhat, mint habora el6tt:
egy aranyért egy par cipét stb., mintha az Aarszin-
vonal meg se valtozott volna. Ami a valtopénzeket
illeti, ezekkel hasonléan all a dolog, ezek a békében

lenézett érmek — amelyeknek fémértéke joval ki-
sebb volt a névértéknél és éppen ezért csak korlatolt
mennyiségben kellett elfogadni — a habort alatt

nemcsak teljes értékli pénzz¢é valtak, hanem fém-
ertékiik  tulemelkedett  neévertékiikon;, amidon  is
persze eltiintek a forgalombdl, élelmes emberek be-
olvasztottak és fém gyanant eladtdk. Legelobb beko-
vetkezett ez a réz kétfilléreseknél, amelyeknek anya-
gat rézgalickészitésre hasznaltak fel, jelentékeny
haszonnal. Majd a régi, jO eziistbol vert egyforinto-
sok — amelyeket a habori elején az apropénzhiany
lekiizdésére 1wjra forgalomba hoztak — eziistértéke
haladta meg a két koronat, kikeriiltek a forgalombol
és most parasztharisnyadkban, hazi perselyekben rej-
toznek vagy eziisttargyakkd feldolgozva, nagy aron
kelnek el. Késébb keriilt sor a nikkel husz- és tiz-
filléresekre, amelyeket az allam maga vont ki a for-
galombol; utana az eziist dtkoronasok, végiil az eziist
egykoronasok fémértéke haladta tul az eziistnek
papirpénzben Kkifejezett aremelkedése folytin a név-
értékét: ezek is eltlintek a forgalombol. Ma nincs
mas forgalomban, mint papir és vas. Kiils6é jelképe
jesen elszakadt immar nemcsak az aranytol, hanem
a valutarendezgs el6tti eziistalapjatol is...

Csak egyetlen moéd van a forgalmat terheld
bankjegymennyiségtél megszabadulni:  vissza  kell
juttatni az allamhoz, hogy ez adja vissza a jegy-
banknak; a jegybankhoz visszakeriilve, kinn vannak
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a forgalombol, el Iehet a folosleges mennyiséget
égetni. Mas mod nincs. Barkinél masnal van a bank-
jegy, mint a jegybanknal, forgalomba keriil és
nyomja a tobbi forgalomban levé bankjegy vasarlo-
képességét. El kell égetni, maskép nem Iehet téle
szabadulni! Az allamhoz két moddon juthat vissza a
polgaroktél a bankjegy: hadikolcson ¢és addzds ré-
vén. Egy nagy vagyonadd, amely az eltiint vagyon
helyébe az 4llam altal adott bankjegyet, ezt a lat-
szatvagyont, visszajuttatnd az allamhoz és az allam-
tol a jegybankhoz, volna a legjobb eszkdéz a pénz
hatalménak helyreéllitasara.

Miel6tt ezt a fejezetet lezarndk, ki akarunk térni
egypar elméleti tévedésre. A  kozgazdasdgtanban
haromféle fépénzelmélet van: a ,,metallista“-elmélet,
amelyhez Marx pénzelmélete is tartozik; a ,,quanti-
tas“-elmélet és a Knapp-féle ,, chartalis“-elmélet.
Az els6 szerint — amelyet mi is megirtunk az elsd
részben — minden pénz értéke az alapul szolgalod
nemesfém értékén nyugszik, ett6l nyeri vasarlo-
erejét. Ez helyes békés viszonyok kozt, szabad
aranypénzverés ¢és a jegybanknak ama kotelezettsége
mellett, hogy bankjegyeit barmikor aranyra bevaitja.
Ebben az esetben a bankjegy, barmily nagy mennyi-
ségben keriil is forgalomba, nem veszthet értékébdl,
mert hisz barmikor aranyra valthato, amely a leg-
keresettebb vilagpiaci arucikk. Ilyen viszonyok kozt
nem helyes a kvantitaselmélet, amely szerint tisztan
a forgalomba kerililt pénz névérteke, mennyisége
donti el a pénz vasarloerejét, fiiggetlenil a pénz
anyagértékétdl. Helyes ellenben a kvantiiaselmélet a
mai viszonyok koézt, amidén az arany szerepe meg-
sziint, a bankjegy fiiggetlenné valt az aranytdl,
amely ma ugyanolyan arucikk, mint barmely masik,
noha a vertaranyra allitolagos értéke ra van irva!
Ma a bankjegy vasarloképessége tényleg a forga-
lomba hozott bankjegyek névértékének emelkedésé-
vel ardnyosan csokken. Hangsulyozni  kivanjuk
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azonban a kvantitaselmélet hirdetéivel szemben,
hogy a pénzmennyiségnek nem barmely okbol szar-
mazd szaporodasa idéz eld vasarloképességesokkenést,
hanem specialisan a pénzszaporitasnak a mai modja,
midon az allamok a polgaroktol elvett vagyon helyére
tomnek megfeleldé névértékli bankjegyet. Ami végiil
a Knapp-féle chartalis teoriat illeti, amely szerint a
pénz anyaga teljesen kO6zOmbos és tisztan az allam-
hatalomtol  fiigg, hogy milyen anyagot mennyi
vasarloerével ruhaz fel, igy ennek a tannak a hivei
most diadalmaskodnak, ramutatvan arra, hogy min-
den fém nélkiil, tisztan papirral is lehet az arufor-
galmat lebonyolitani. Viszont kétségtelen az is, hogy
az allam hiaba irta rd az arany huszkoronasra, hogy
az husz koronat ér; tényleg szaz koronaért adjak-
veszik; masfelél hidba all a bankjegyen, hogy szaz-
koronas, tényleg csak annyi arut lehet venni, mint
azelétt — amig az arannyal vald Osszefiiggés meg-
volt — husz koronaért. A dolog tgy all, mint mar
az elsé részben kifejtettilk: amennyiben a pénz csak
mint csereeszkdz  szolgal, helyettesitheti barmily
anyagbol allo értéktelen holmi az aranyat, de csak
ezen a hataron beliil. Nem helyettesitheti azonban
az aranyat, mint fizet6eszkézt, mint a  tarsadalmi
érték altalanosan elismert megtestesitdjét. Elgondol-
haté az, amit Knapp hivei hirdetnek, hogy az egész
belfoldi forgalombdl végleg ki lehet kiiszobdlni az
aranyat és csak a kiilfold szdmaéra tartani egy kis
tartalékot a valuta egyensulydnak fenntartdsa cél-
jabol; elgondolhatdo még az is, hogy a nemzetkozi
forgalomb6l szarmaz6 tartozasokat is ki lehetne
egyenliteni egy allamkozi vilagbanknal megejtett
atirasok révén. De ez mind nem érv a metallista-
elmélet ellen, amint ezt Marx fogalmazta meg, aki
szintén vilagosan latta, hogy az aranypénzrendszer
koltségei ,faux frais“, meddé kiadasok. Azonban az
arutermeléssel egyiittjaro anarchisztikus termelés és
nemzetkozi drucsere mellett az arany tényleg nélkii-
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lozhetetlen;, az a modszer, amelyet Knapp hivei az
arany kikiisz6bélésére  ajanlanak, lényegében nem
mds, mini a termelés és nemzetkozi aruforgalom
szervezése, az anarchia megsziintetése;, mi sem ter-
mészetesebb, mint hogy az anarchia megsziintetésével
foloslegessé valik az aranypénz is, amelyet éppen a
gazdasagi anarchia tett sziikségessé.

5. A haborus diszazsio.

A hadviselé allamok pénzének arfolyamcsokke-
nése legvilagosabban a semleges allamok pénzével
valé Osszehasonlitasban tlinik ki. A haborael6tti
idoben az eurdpai allamok pénzeinek arfolyama
allandéan kolcsondsen a paritds korill ingadozott,
vagyis megfelelt a kiilonb6z6é orszdgok pénzeiben fog-
lalt aranymennyiségnek. Ha megvizsgaljuk a habo-
rat megel6zé év, 1913 jalius—1914 janius, deviza-
jegyzéseit, ugy azt latjuk, hogy a paritastol valo el-
térés a monarchia pénzeinél sohasem érte el az egy
szazalékot. A legnagyobb eltérés felfelé az angol
pénznél mutatkozott, amelynek arfolyama 1913 juinius
egy napjan 0.802%-kal volt magasabb a paritasnal;
a legnagyobb eltérés lefelé a német valutinal mu-
tatkozott, amely 1914 januarban ¢és februarban né-
hany napon 0.287%-kal volt olcsébb a paritasnal.?’
A nyugati allamoknal az ingadozas még kisebb szo-
kott lenni. Az elsé részben, a ,,Pénz a vilagforgalom-
ban“ ciml fejezetben, kifejtettiik, hogy a kiilfoldi
pénzek arfolyama a fizetési mérleg alakulasatol fiigg,
ami viszont a kereskedelmi mérlegtdl, a kiilfoldre
fizetett vagy onnan kapott profit- és kamatjovede-
lemtol, az utazas és kivandorlas altal eldidézett nem-

27 Kompass*. Finanzielles Jabrbuch fir  Oster-
reich-Ungarn. 1915. évf., 1. 116. lap.
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zetkdzi pénzforgalomtol fiigg. Megirtuk azt is, hogy
az ingadozas nem mehet tu] soha az ,, aranypont “-okon,
mert ha ennél nagyobb volt, aranyat kiildtek egyik
orszaghol a masikba bankjegy vagy valtdo helyett.
Mindez a haboruban alapjaban felfordult. Az dsszes
hadviselo allamok azonnal a hadaboru kitérése utan az
arany kivitelét maganosoknak megtiltottak. Ezzel az
arany szabalyozé tevékenysége a nemzetkozi forga-
lomban is megsziint és vele a valuta allandosaga is.
A hadviselé allamok papirpénzei a semleges allamok-
ban kozonséges aruva siilyedtek le, amelyeknek ara
teljesen a kereslet és kinalat szerint emelkedik ¢és
silyed: az aranyexport lehetdsége nem szoritja az
ingadozast a békés iddbeli nagyon sziikk korlatok kozé.
Ha 0Osszehasonlitasul a hadviseld allamok koze-
pette fekvd semleges Svéjc pénzét vesszik, 1917 de-
cember elején a kovetkezd képet nyerjilk a ziirichi
t6zsde hivatalos arjegyzése alapjan:®

Paritfs sznzecy-éy  Arfolyam

frankban 181 wee. 1 Diszhz=io v,
Német mirka 123 45 65— 47:50
Francia frunk 100 — %25 2475
Olasz lira 100-— 5050 4950
Anugo. font (egy) 2522 2 0 1803
Osztr-mugy. Kk 10501 40— 6191
Amerikai dollar .eg}J 5‘18 431 1691
Hollandi frt 0832 10— 10-23

Azt latjuk, hogy valamennyi hadviseld allam
pénze kisebb-nagyobb diszazsiét mutat a svajci valu-
taval szemben. Szaz francia frankrol szolo valtot
vagy bankjegyet, aminek pontosan 100 svijci frankba
kellene keriilni, meg lehet venni 75.25 frankért; 100
osztrak-magyar koronat pedig 105 svajci frank
helyett 40 frankért. Ellenben a szintén semleges Hol-
landia pénze csaknem  parin all. Az orosz valutat

2 Mialatt irasunk sajto alatt volt, az orosz béke-
kilatas  folytan ugy a kozponti hatalmak, mint Orosz-
orszag valutdjanak arfolyama a semleges piacokon
tetemesen emelkedett.
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Svéajcban nem jegyzik, ennek arfolyamvesztesége
még nagyobb, mint a korondé. Hasonl6t tapaszta-
lunk, ha mas semleges 4allam pénzének arfolyam-
alakulasat vizsgaljuk: mindnek tetemes 4zsidji van
a hadviselo kiilfoldi piacokon, még a kiilonben
alland6 diszazsidban szenvedd spanyol pénznek is.

Mi a magyarazata ennek a jelenségnek?

El6z6 fejtegetéseink alapjan minden habozas
nélkiil megmondhatjuk, hogy a semleges allamoknak
a fizetési mérlege kell, hogy erdsen aktiv legyen a
hadviseld allamokkal szemben. Csak az aktivitas
tényezo6it kell kikutatni.

Legfontosabb tényezo kétségkiviill a kereskedelmi
mérleg alakuldsa. Lattuk, hogy minden hadviseld
allamban a termelés csokkenése folytan allando és
altalanos az aruhiany. Mi sem természetesebb, mint-

hogy minden hadvisel6 allam — maga a kormany,
amely hadiszereket és élelmet igyekezett a semlege-
sektdl vasarolni, mint az egyes polgarok is — min-

den kaphatdo arut megvett a semlegesektdl. Viszont
az aruhidny lehetetlenné tette a hadviseld allamok-
nak, hogy megfeleld értékii arut kivigyenek a sem-
legesekhez. Mivel pedig a maganosok szamara lehe-
tetlen volt aranyat kivinni az orszagbol és ezzel
fizetni, csak bankjeggyel vagy valtéval fizethettek,
aminek folytan a semleges allamokban rengeteg név-
értekii hadviseld allambeli fizetési eszkoz halmozo-
dott fel. Az idegen pénzt nem lehetett arra felhasz-
nalni, hogy a hadviseld allamokban vasarlasokat esz-
kozoljenek vele, részben a kiviteli tilalmak, részben
az ottani aruhidny és dragasag miatt: igy tehat
arfolyamuk erdsen csokkent. A kereskedelmi mérleg
passzivitasan kiviill mas okok is emelték a diszazsiot:
igy a vagyonos emberek a hadvisel6 allamokban
allandéan nagyobb 0Osszegli semleges fizetoeszkozt
tartanak maguknal, rendesen a szomszédos semleges
allamét, hogyha menekiilni kell, el legyenek latva
pénzzel. Sok vagyonos ember  kimenekiilt allando
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tartozkodasra semleges orszagokba és ott kolti ha-
zaja pénzét. Mivel a semleges kiilfoldi fizetési esz-
kozokben is 4llandd volt az ,aruhidny®, tizérkedd
bankok nagyaranyt spekuldcioval verték fel a had-
visel6 allamokban a semleges valuta arfolyamat stb.
A hadvisel6 allamok minden moédon probaltak
gatat vetni a valuta romlasanak. A behozatal csok-
kentésére megtiltottak kiilfoldi luxuscikkek behoza-
talat. A valutaspekuldcio meggatlasara devizakdz-
pontot allitottak fel, amelynek minden kiilfoldi fizetd-
eszkozt be kell szolgaltatni, amely egyediil adhat
barkinek kiilfoldi pénzt vagy valtot és pedig szigora
ellendrzés mellett, hogy tényleg sziikség van-e arra
a behozatalra, aminek fizetésére kérik a pénzt. Meg-
tiltottdk, hogy nagyobb mennyiségli belfoldi papir-
pénzt akar postan, akar személyesen kivigyenek az
orszagbol. Barmily nagy az aruhiany a belfoldon, a
kormanyok bizonyos arukat mégis kivittek semleges
orszagokba. Igy Németorszag szenet és vasat szallit
Svéjcnak, noha odahaza igen nagy a szénhidny. Fel-
vesznek a semleges allamokban kdolesondket, hogy
igy jussanak fizetési eszk6zokhoz. Végil az arany-
kiviteltél sem riadtak vissza, amint ezt az osztrak-
magyar bank negyedrészre leolvadt aranyallo-
manya  bizonyitja.  Mindezek az  intézkedések
bizonyara mérsékelték a hadviselo allamok pén-
zének arfolyamcsokkenését. Ha az allamok kozbe
nem lépnek, ma mar talan teljesen értéktelen
volna a hadviseld allamok pénze a semleges orsza-
gokban. De azt a nagy alapveté tényt, hogy a had-
viselé orszagokban dallandé az 4ruhidny, ami meg-
gatolja a kivitelt és raveszi az embereket a minden-
aron valdo behozatalra, kikiisz6bdlni nem lehetett,
amint azt a fent kozolt szdmok mutatjdk. A papir-
pénz belfoldi és kiilfoldi elértéktelenedése lényegében
azonos jelenség: a 20 koronas arany Svajcban most is
21 frankot ér, mint béke idején, a 20 koronds bank-
jegy ellenben csak 7.60 koronat; ami még kedvezdébb



111

arany, mint a belfoldon, ahol a 20 koronas bankjegy
vasarloképessége aranyban csak 4 korona. A kettd
kozott a kiilfold javara mutatkozo kiilonbozet a kor-
many valutajavité akcidinak eredménye.

Mi az oka annak, hogy a kiilonbozé hadviseld
allamok valutija a semleges piacokon nem egyen-
letes csokkenést mutat? Az érfolyamingadozas rész-
ben a hadiszerencse valtozasatol is fiigg: az olasz
valuta arfolyama példaul az isonzoi vereség hatasa
folytan esett Svajcban. A dontd gazdasagi tényezok
azonban a kovetkezok:

A nyugati allamok, Anglia ¢és Franciaorszag
— kisebb aranyban Németorszag — gazdag hitelezo
allamok. Mindeniitt a semleges orszagokban nagy
tokéik wvoltak elhelyezve, értékpapirbirtok, bankok-
nak nyujtott hitel vagy vallalatok alakjaban. Mod-
jukban volt tehat tokéjiik fokozatos felaldozasaval
semleges fizetdeszkozoket szerezni: visszavontak a
bankbetéteket, eladtadk a semleges értékpapirokat és
ottani véllalataikat; ilyen modion sikeriilt a valuta
arfolyamcsokkenését korlatozni. Olaszorszag, a mon-
archia és még inkabb Oroszorszag szegény ados alla-
mok, amelyeknek nemcsak hogy alig volt kovetelé-
silk, elhelyezett tokéjik a semlegeseknél, hanem
ellenkezéleg, adosai voltak idegen allamoknak: nem
allt tehat modjukban a valuta csokkenését kiilfoldon
elhelyezett tokéjiik felaldozasaval feltartoztatni.

M¢ég fontosabb ennél, hogy a haborus orszagok-
ban a kozgazdasagi élet eltorzuldsa, aminek az alta-
lanos aruhiany és a pénz vasarloképességének belsd
csokkenése a fOjelenségei, nem egyforman ment
végbe. A gazdag allamokban nagyobb lévén az aru-
készlet, tigy a kereskeddknél, mint a maganhaztar-
tasokban, a hiany kisebb mértékben és késébb mu-
tatkozott. Az entente-csoporthoz tartozé allamok,
nem lévén elvagva a tengerentuli behozataltdl, ott a
textilaruknal és fliszereknél nem allt be olyan oOridsi
dragulds, mint nalunk. Végiil az allami politikdn is
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igen sok mulik. Minél teljesebben a hadviselés szol-
galataba allit valamely &allam minden er6t, annal
kisebb a termelése, annal nagyobb az Aaruhiany,
annal jobban csokken a kivitel lehetésége és a beho-
zatal sziiksége, annal nagyobb lesz a diszazsio.
Minél kevésbé fékezi meg valamely &allam az aru-
uzsorat, minél feljebb engedi a belf6ldon emelkedni
az arakat, annal nagyobb lesz a diszazsido. Minél ke-
vésbé veszi valamely 4llam a jegybankot igénybe,
minél nagyobb részét a hadikiadasoknak fedezi a
folyd bevételekbdl, a vagyonososztaly és a hadiszal-
litok er6s megadoztatdsival — amint ezt Anglia
teszi —, annal kisebb a pénztulajdonosok versenye
az aruért, anndl kisebb a pénz belfoldi vésarloerejé-
nek a csokkenése, annal kisebb a diszazsi6. Hogy a
monarchia valutdjanak a diszazsidja ilyen nagy, en-
nek nagyrészt a helytelen héaborus gazdasagpolitika
az oka ...

Ennek tudhaté be, hogy a monarchia pénze, nem-
csak a semleges, hanem a szOvetséges hadviseld
allamokkal szemben is diszazsiét mutat fel. A deviza-
kozpont 1917 december eleji jegyzései ugyanis a ko-
vetkezd képet mutatjak:

Nz&z Kulfoidl penzegyscg aAra koronadban
1917 dec. elején

parités frfolyam diszézeid 3
Német marka 117.56 155.60 324
Svajei frank £5.225 241.— 153 —
Hollandi frt 198.18 451, — 127~
Bolgar 1éva 95.22'5 127,75 34—
Orosz rubel 2445 205. - 16—

Megjegyzendd, hogy a szdvetséges allamok valu-
tdjaval szemben nem kellene diszdzsionak fennallni.
Semmi akadalya sem lett volna annak — ha a mon-
archia kormanyaiban elég erély és a német vezets-
korokben kelld joindulat lett volna —, hogy a korona
¢és a marka paritdsa fennmaradjon. Ehhez nem lett
volna sziikség egyébre, minthogy a német kormany,
illetve a német nagybankok a kormany garancidja
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mellett szabalyos id6kozokben ismétlodo kdlcsonok
alakjaban annyi német fizetéeszkézt bocsassanak a
monarchia rendelkezésére, amennyi a fizetési mérleg
kiegyenlitésére sziikséges. Ezt Németorszag minden
kockazat nélkiil megtehette volna; még attdl sem
kellett volna félnie, hogy a monarchia ez esetben
fokozott vésarlas révén tobb arut vont volna el a
Németbirodalomtol, mert hisz a szabad forgalom a
két birodalom kozott megsziint: csak kormanyen-
gedéllyel lehet barmit is kivinni. A német valutaval
szemben fennalld diszazsido semmikép sem fér Ossze
a sokat hangoztatott szovetséges hiiséggel...
*

Még egy dologra akarok roviden kitérni, ami a
pénz torténetében még soha nem fordult el6: a ha-
bort folyaman néhany semleges orszagban, kiilono-
sen a kiilonben is rendezett valutdval bir6 skandi-
nav allamokban az arany olyan nagy mennyiségben
halmozodott fel, hogy védekezni kellett a bedram-
las ellen. A svéd kormany a habort harmadik évé-
ben felmentette a jegybankot az aldl a kotelezettség
alol, hogy minden felajanlott aranymennyiséget at-
vegyen. Ez azért valt elkeriilhetetlenné, mert olyan
nagymennyiségli aranyat szallitottak be a jegy-
banknak, hogy az aranyért adott bankjegydsszeg
elegendé volt a forgalom Ilebonyolitasara. A jegy-
banktél senki nem vett fel kolcsont. Csak annyi
bankjegy, vagy még kevesebb volt forgalomban,
mint amennyi értékii arany fekiidt a bank pincéiben.
Ilyen korlilmények kozott a jegybank iizeme abszo-
lut veszteséggel jart volna: hisz minden jegybank
nyeresége onnan szarmazik, a jegybank szabadalom-
értéke éppen abban all, hogy a forgalomba hozott
bankjegyek névértéke, amely érték utan a jegybank
kamatot szed, harmadaval-felével nagyobb, mint a
bank pincéiben fekvd arany értéke. Ha a jegybank
kevesebb  névértékii bankjegyet tud  forgalomba
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hozni, mint a nem kamatozo aranykészlet értéke,
ugy rafizetéssel dolgozik, mert tokéje, amely arany-
rudakban holtan fekszik, sohasem hozhat kamatot.
Az aranydzon persze nemcsak a skandindv allamok-
ban volt meg, hanem minden semleges allamban: az
Unid, miel6tt belépett a haboraba, a vilag lathato
aranykészletének majdnem a felét magahoz ragadta;
Spanyolorszagnak a habort alatt sikeriilt megterem-
tenie az aranyvalutat.

Hogyan jutott ez a rengeteg arany a semleges
allamokba?

A hadviselé allamok, nehogy valutajuk az allan-
doéan passziv kereskedelmi mérleg folytan végleg le-
romoljon, id6énként aranykészletiik tekintélyes ré-
szeit atengedték a semleges allamoknak. Emellett
szakadatlanul folyt az aranycsempészés is. A kiil-
foldrél  arut importald kereskeddk, tizérkeddk és
zugbankarok Osszevasaroltak a hadviseld allamok-
ban még a szabad forgalomban lappangé arany-
érmeket, aranytargyakat és kicsempészték a semle-
ges orszagokba, ahol ottani pénzre cserélték be, az
igy szerzett semleges killfoldi pénzt vagy valtokat
pedig a hadvisel6 orszagokban nyereséggel értékesi-
tették. Ilyenforman a vildg aranykészletének arany-
talanul nagy része halmozodott fel a semleges kapi-
talista allamokban; a nem kapitalista 4zsiai és a
fejletlenebb délamerikai semlegesekre ez az arany-
aramlas nem terjedt ki.

A jegybankok aranybevaltasi kotelezettségének
felfiiggesztésével a semleges allamokban egy saja-
tos, soha még elé6 nem fordult eset allt be: az
arany, a nemzetkozi fizetdeszkoz, a tarsadalmi munka
altalanosan elismert megtestesitdje elvesztette meg-
ingathatatlannak tartott értékét. Miutan a  jegy-
bank nem vette at, a pénzverdék nem verik ki oda-
valé aranypénzz¢é, piacra keriilt, mint barmely mas
aru; ara a kereslet és kinalat alakulasa szerint val-
tozik; vagyonfelhalmozok, aranyarugyarak, éksze-
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részek halmozzak fel; bedllt a zart aranyvaluta
esete, amelyet eddig csak elméletben ismert a pénz-
torténet (Zart a valuta, ha az alapul szolgalé fémet
nem lehet tetszés szerint éremmé kiveretni.) A
nyersarany, vagy idegen allamok aranypénzei keve-
sebbet érnek a semleges allamokban, mint az ottani,
ugyanannyi sulyu aranyrél szolé bankjegy. A vert
arany ¢s a vert aranyat képviseld bankjegy, mivel
ott torvényes fizetdeszkdz, tobbet ér a nem torvényes
fizeteszkozt képezd nyersanyagnal! Zart eziistvalu-
tanal tobb esetben eldéfordult, hogy a kivert eziist-
érem ¢és az ezt képviseld bankjegy tobbet ért az
azonos sulyu nyerseziistnél, vagy idegen eziist érem-
nél, igy volt ez az osztrak -eziistforintndl, amely
1883-t6l fogva tobbet ért a benne levd eziisttartalom-
nal; 1891-ben a tobblet 13.2%-ra ragott.?® Az arany-
nal azonban erre még nem volt eset. A mindent fel-
forgatdo vilaghabord, amely f6l6s mennyiségli ara-
nyat terelt Ossze néhany semleges allamban, birta
csak kivaltani ezt a tlineményt. Mig a hadviseld
allamokban a papirpénz tulsagos elszaporodasa tette
aruva az aranyat, ugy hogy 4ara papirpénzben kife-
jezve sokszorosa lett a valutatérvényben megsza-
bott értékének, a semleges allamokban az arany tul-
nagy bosége Iehetetlenné tette atalakitasat ottani
pénzzé, torvényes fizetbeszkozzé; itt is aruva lett
az arany; itt azonban dra alacsonyabb, mint a va-
lutatdrvényben megszabott értéke. Eppen ezért a
semleges allamok gyarosai és kereskeddi manapsag
a hadviseldéallamoknak sem papirpénzét, sem ara-
nyat nem fogadjdk el szivesen. Legszivesebben lat-
jak, ha a hadviseld allamok vagyonos polgarai
adosak maradnak nekik, fizetik az addssag kamatat
és a végleges elszamolast elhalasztjak a haboru-
utani idére. Emellett a semlegesek a naluk felhal-

28 Hilferding: Das Finanzkapital. 24. lap.
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mozott idegen pénzen szivesen vesznek ingatlanokat,
foldet ¢és hazat a hadviseld orszagokban, minthogy
arut vasarolni az aruhidny miatt nem lehet.

A pénz uralmanak megsziinése.

A haborti alatt a hadvisel6 allamokban a pénz
elvesztette egykori blivos hatalmat. Mar nem ez az
altalanosan  Ohajtott  csereeszkéz, amiért mindent
meg lehet kapni, amiért mindenki barmely &rujat
készségesen odaadja. Ma nem lehet a pénzért barmit
megvenni, mert szamos arubol csak a hatosagilag
megszabott mennyiséget szabad megvenni; a vissza-
¢élésekrdl itt nem szoélunk. De ha szabadna is venni,
az arutulajdonosok nem szivesen adjdk 4rujukat
pénzért. Faluhelyen a parasztoktdl pénzért alig lehet
valamit venni: ellenben dohanyért, cukorért, petro-
leumért, gyertyaért mindent. Ujfajta haborts csere-
kereskedés fejlodott ki: a pénz csak mint szamold
pénz szerepel, de arut aruért cserélnek, csak a cse-
rébe adott mennyiség megszabdsa végett szamolnak
pénzben...

Ez az allapot azonban nem lesz maradand6é. Ha
a habori megsziinik és vele a mai aruhiany, ismét
helyreall a pénznek csereeszkoz-szerepe. Ha ismét
elegendé 4ru keriil a piacra, ha megsziinnek az aru-
forgalmat és a fogyasztast szabalyozd korlatozasok,
minden vissza fog zokkenni a régi kerékvagasba.
A diszazsi6 a hadvisel6 és a semleges allamok valu-
taja kozt valdszinlleg huzamosabb ideig fenn fog
maradni. De idével el fog tiinni, mert a diszazsi6 eld-
mozditja a kivitelt, korlatozza a behozatalt, az a
tendencidja, hogy a kereskedelmi mérleget a disz-
azsidos valutaval biré orszagokban aktivva tegye.
Mivel pedig az 4azsidos valutaval bird semleges
allamok ardnylag nagyon kicsik a hadban allo
allamoriasokhoz képest, a kiegyenlitddés nem ma-
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radhat el.

Bizonyos id6vel a habort befejezése utan a pénz
ugyanazt a szerepet fogja vinni, mint a héabort el6tt.
A pénzt az éarutermeld tarsadalom hozta létre, ki-
emelvén az aruk tomegébdl egy arut mint a tarsa-
dalmi munka 4ltalanosan elfogadott megtestesitdjét,
az anarchikus termelés iranyitojat az aralakulas
révén: a pénz csak az drutermeld tokéstarsadalom
megsziinésével veszti el végleg tarsadalmi szerepét

Valoban egy szocialista allamban, kommuniszti-
kus termelés mellett, a pénznek nem volna, nem
lehetne semmi szerepe. A termelés a kozOsség sza-
mara torténik, elére megszabott mennyiségben ¢és
mindségben. Nincs piac, tehat nincs is sziikség egy
olyan 4rura, amely altalanos csereeszkoziil szolgal.
A készaruk, csak ugy mint a nyersanyagok, mint
minden termeldeszkéz, a kozosség tulajdonat fogja
képezni. A kozOsség és egyes tagjai kozti elszamo-
lasra teljesen folosleges lesz a pénz. Minden ember
elismervényt fog kapni arrdl, hogy mennyi munka-
orat dolgozott a kozosség javara. Masfelol a kozos-
ség vezetbi, a termelés valasztott iranyitéi, pontosan
meg fogjak allapitani, mennyi munkaiddbe keriilt
barmely hasznalati targy megtermelése és err6l
nyilvanos szamadast fognak kozolni. Ne higyje
senki, hogy ez valami megoldhatatlan feladat. A
modern Oriasi vegyesiizemek, amelyek sajat vas-
érciiket Onmaguk termelte szénnel olvasztjdk és az
igy nyert vasat a kikészités minden fokozatan végig
viszik, mig csak sin, géprész, kés vagy irotoll nem
valik beldle, minden fokozaton pontosan meg tudjak
mondani, mennyi egy gépnek, egy késnek vagy egy
tollnak az , onkoltsége”. A kommunista ko6zOsség
szdmaddsa még sokkal konnyebb lesz, mert tisztan
a munkamennyiséget kell szambavennie és nem kell
foldjaradékot, kolcsontokekamatot, 1d6kozi kamat-
veszteséget, adot, a hitelezésnél esetleg felmeriild
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veszteségeket €s szamtalan mas tényezot figyelembe
venni, ami a kapitalista iizem Onkoltségének kisza-
mitadsadt annyira szovevényessé teszi. A kOzOsség
minden tagja az Oriasi aruraktdrakban meg fogja
talalni mindazt, amire sziiksége van; az aruknak
nem lesz pénzben kifejezett ara, csak a benne rejld
munkamennyiség lesz rajta pontosan feltiintetve.

Az elszamolads a kozosség barmely tagja és a
kozosség kozt a lehetd legegyszeriibb lesz. Ha valaki
egy honapban példaul 150 munkadrat dolgozott a
kozosségnek, ugyanannyi munkamennyiséget tartal-
mazo6 arut (lakast, élelmet, ruhdzatot, konyvet, fény-
tizési cikket) vehet igénybe a kozosségtol, leszamitva
persze egy bizonyos hanyadrészt a betegek, kereset-
képtelenek, aggok eltartasara, valamint a termeld-
eszkozok esetleges bovitésére. Pénzre itt semmi sziik-
ség nincs. Minden tagnak beirjak a konyvébe, hany
munkaorat szolgaltatott be, hany munkadrat tartal-
maz6 arut vagy szolgdlatot vett a kozdsségtol
igénybe és ezzel vége. Még munkakényszer sem sziik-
séges ennél a rendszernél: aki kisigényli és a pihe-
nést, a szemlélodo életmodot kedveli, az kevesebb
munkaorat dolgozik, de kevesebbet is kap a kozos-
ségtdl; aki jol, fénylizéen akar éIni, hosszabb munka-
id6t dolgozik ¢és ezzel egy bizonyos hatarig ezt is
megszerezheti magénak. De mindig csak a sajat
munkajaval, sohasem masok munkajaval, sohasem
masok kizsdkmanyolasaval. A pénznek, az anarchi-
kus arutermelés sziilottjének ebben a tarsadalom-
ban, ahol a termelés kozvetleniil a tarsadalmi sziik-
séglet szerint igazodik, ahol a kozOsség tagjai nem
fognak egymasnak eladni semmit, mert hisz min-
dent legolcsobban megkapnak a koézponti arurakta-
rakban, nincs helye; a csengd aranyak és zizegd
bankjegyek éppugy eltinnek, mint a piszkos nikkel-
és rézdarabok, amelyek manapsag sok szegény em-
ber keserves munkajanak koldus jutalmat képezik.
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Valaki felhozhatna, hogy ha a belsé aruforga-
lom megsziinésével a pénz szerepe a belfoldon meg
is sztinnék, a kiils6 forgalomban mégis csak sziikség
van aranyra, mert a kilfoldi szallitok nem lehetnek
olyan elszamolasi viszonyban a kommunista k&zos-
séggel, mint annak egyes tagjai. Kiilfoldi arukra
pedig akkor is sziikség lesz, mert a természeti viszo-
nyok folytan kavét, teat, gyapotot és ezer egyéb dol-
got a kommunista tarsadalom sem képes mérsékelt
¢gov alatt megtermelni. Ezenkiviil is minden allam-
nak vannak kiilonleges termékei, amelyre mas alla-
mok raszorulnak, tehat pénzre mégis csak sziikség
lesz. Ez azonban téves ellenvetés. Csak akkor volna
helyes, ha csak egy allamban volna meg a kommu-
nista termelés, a tobbi allamban ellenben meg-
maradna az anarchikus kapitalista termelés. igy
azonban a tarsadalom atalakuldsait nem képzelhet-
juk el. Fel kell tételezniink, hogy a kapitalisztikus
tarsadalom  4atalakulasa ~ kommunisztikussa  koriil-
beliil egyidoben fog végbemenni. A kultarallamok
kozt fennalld ezernyi nemzetkoézi kapcsolat folytan
ez masképen elképzelhetetlen. Kommunisztikus al-
lamok fognak tehat arukat cserélni kommunisztikus
allamokkal. Ilyen esetben pénzre szintén nincs sziik-
ség. Minden allamnak vannak olyan termékei, ame-
lyeket sajat teriiletén olcsobban lehet eldallitani,
mint masutt. Az ilyen termékekbdl tobbet fog a
kozosség termelni, mint masbol. A folosleget — a
benne rejld0 munkamennyiség kimutatasaval — at
fogja adni mas kommunisztikus allamoknak és kap
érte olyan arukat, amelyeket sajat teriiletén nem
tud, vagy csak aranytalanul nagy munka aran tud
termelni; természetesen ugyanannyi munkamennyi-
séget, mint amennyit adott. Ha valaki Ggy gondolja,
hogy az egyes allamok az altaluk kiilfoldre szallitott
aruk munkamennyiségét talnagynak fogjak feltlin-
tetni, mi viszont konnyen elgondolhatjuk, hogy
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amint ma mar szaz és szaz dolgot nemzetkdzi bizott-
sagok intéznek el, a kommunisztikus termelés idején
egy nagy, nemzetkdzi itélobirdsdg fogja vita esetén
eldonteni, hogy hogyan szadmoljanak el egymaskozt
az egyes kommunisztikus allamok. Vagy, ha ugy tet-
szik, azt is elgondolhatjuk, hogy az egész emberiség
egyetlen kommunisztikus ko6zosségbe fognak 0Ossze-
olvadni. Hogyan lesz, mint lesz, ez még a jovo titka.
Annyi azonban bizonyos, hogy a kizsakmanyolason
alapuld arutermeld kapitalista tdrsadalmi renddel
egylitt meg fog szlinni ennek terméke is: a minden-
kit lenyligbz6 pénz. Ebben a boldogabb korban az
embereknek nagy erbfeszitésbe fog keriilni, hogy
megértsék, miként létezhetett valaha egy olyan Oriilt
tarsadalom, ahol az emberek joléte és tekintélye,
egészsége ¢€s kenyere azon mulott, hogy mennyi
arany- vagy eziistdarabkaval rendelkezett!



Irodalmi utmutato.

A pénz irodalma idegen nyelven Oridsi, annal
sovanyabb a magyar irodalom. A pénz elméletét rend-
szeresen targyald eredeti, modern magyar munka tud-
tunkkal nem isi jelent meg. igy kénytelenek vagyunk
majdnem kizardlag kiilf61di munkakra utalni.

Elméleti konyvek:

Marx K.: Adalékok a kozgazdasagtan biralatihorz.
Marx és Engels valogatoit miivei. I1. kotet. Budapest:
Népszava, 1909. 133—318. lap.

Kautsky K.: Marx  gazdasagi  tanai. Budapest:
Népszava, 1903.

Marx K.: Das Kapital. Hamburg: Ott6 Meifiner.
Harom  kotet. A tudomanyos  szocializmusnak ez az
alapvetd  munkdja  joforman minden részében  foglalko-
zik a pénz és téke problémajaval. A pénzr6l specialisan
az I. kotet els6 fejezetei, a II. kotet és a III. kotet otodik
része szolnak.

Hilferding K.: Das Finanzkapital. Marxstudien,
II kotet. Wien, 1910. J. Brand. A financtéke, a kapitaliz-
mus  legjabb  jelenségeinek  marxista  szellemben  vald
rendszeresitése.

Ezek a  szocialista  pénzirodalom legfontosabb  ter-
mékei. Ide tartozik még szamos kisebb tanulmany, ame
lyek a kovetkez6 folyodiratokban jelentek meg:

L. Szocializmus.
2. Die Neue Zeit.
3. Sozialistische Monatshefte.



122

Polgari elméleti irodalom.

Smith A.: Vizsgdlodis a nemzeti vagyonossag ter-
mészetéerol és okairol. Budapest: Pallas, 1890. III. konyv
22—143. lap.

Ricardo D.: A kézgazdasag és adozas alapelvei.
Budapest: Akadémia, 1887. Kiilondsen a XV., XVIL. ¢és
XXVIIL. fejezetek.

Diehl-Mombert:  Ausgewdhite  Lesestiicke — zum  Stu-
dium der politischen okonomie. 1. Karlsruhe, 1910.

Knapp G.: Staatliche Theorie des Geldes. Leipzig,
1905. Annak az elméletnek, amely a pénz értékét és va-
sarloképességét  kizardlag az  allami  parancsra  vezeti
vissza, alapvetése.

Bohm-Bawerk:  Kapital und  Kapitalzins. 1. ki-
adas. Innsbruck, 1914. A4  hatdarhaszonelmélet  egyik  fo-
kepviseldje.

Fischer J.: Die Kaufkraft des Geldes. Angolbol for-
ditdas. Berlin:  Keimer, 1916. A4  kvantitaselmélet  legmo-
dernebb kidolgozasa.

Helfferich K.: Das Geld. Berlin, 1906.

Liefmann K.: Gold und Geld. Berlin, 1916. A szerz6
sajat pszichologiai elmélete alapjan megirt munka.

A pénzre és bankokra vonatkozé gyakorlati munkak:

Riesser J.: Die deutschen Grofibanken und  ihre
Konzentration. 1V. kiadas. Jena: Fiseher, 1912.

Liefmann R.: Beteiligungs- und  Finanzierungs-
gesellschaften. 11. kiadas. Jena: Fischer, 1913.

Jeidel O.: Das Verhdltnis der deutschen Grofiban-
ken  zur  Industrie. 1I. kiadas. Leipzig: Duncker ¢és
Humblot, 1913.

Delaysi Fr.: La democratie et les financiers en
France. Paris: Guerre sociale, 1902. A francia bank-
téke  politikai  befolyasat  kitinden  targyaldé  szocialista
munka.
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Jatté E.. Das engtisch-amerikanische und das fran-
zosische Bankwesen. Tiibingen, 1915.

Ugy a pénz elméletére, mint a bankokra és a valuta-
problémara vonatkozodlag minden kézgazdasagi kézi-
konyvben talalunk fejezeteket.

Pénztorténet és pénziigyek:

Minden  gazdasagtorténelemben és  minden  nagyobb
torténelmi  miiben megtalaljuk az illetd6 kor pénzviszo-
nyainak leirasat. Kiilondsen kiemelendd:

Sombart W.: Der moderné Kapitalismus. 1. kiadas.
Miinchen: Duncker és Humblot, 1916.

Homan Balint: Magyar  pénztirténet. Budapest:
Akadémia, 1916. Csak 1301-ig terjed.

Acsadi J.  munkdi, kiilondsen  aprobb  torténelmi
tanulmanyai.

Folydéiratok:

A rendkivil szamos kozgazdasidgi folyoiratok  koziil
kiemeljiik:
Magyar Gazdasagtorténelmi Szemle. (Mar meg-
sziint.)
Magyar Pénziigy.
Pénzvilag.
Pénziigyi Szemle.
Kozgazdasagi Szemle.
Der 6sterreichischer Volkswirt.
Die Bank.
Archiv fiir Nationalokonomie und Statistik.
Archiv fiir Sozialpolitik.
The Economist.

A haborus pénziigyek irodalma:

A habori alatt igen nagyaranyt, de tGlnyomodan
mulandé  értékli  irodalom  keletkezett. = Csak  néhanyat
emiitiink meg koziiliik.

Eulenburg J.: Das Geld im Kriege. Leipzig, 1915.
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Plenge J.: Der Krieg und die Volkswirtschaft.
Miinster, 1915.

Domany Gy.: A  pénziigyi  hadviselés.  Budapest:
Benkd, 1916.

Domany Gy.: A haboris valuta. Budapest:
Budapest: Benkd, 1917.

Katona G..: Téves nézetek a haborus pénziigyekrdl.
Budapest, Benkd, 1917.

Varga J.: A pénz szerepe a haborus kozgazdasdag-
ban. Szocializmus, 1916 marcius.

Compass. Wien, 1917. ¢évfolyam, [. kdotet. A mon-
archia  pénziigyeire  vonatkoz6, kiillonosen  értékes  anya-
got tartalmaz.

Természetes, hogy az itt felsorolt irodalom  csak
egy kis toredékét képezi a legfontosabb irdsoknak.
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